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j CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N° 557, DE 12 DE NOVEMBRO DE 2008

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 09 do
Comité de Pronunciamentos Contabei's, que trata da
Demonstracéo do Valor Adicionado.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 11 de novembro de 2008, com fundamento no 83° do art. 177 dalLe
n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, combinado com os incisos Il e IV do § 1° do art. 22 da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, e tendo em vista, ainda, o disposto no inciso V do art. 176 dareferida
Lel n°6.404 eno art. 7°daLe n°11.638, de 28 de dezembro de 2007;

DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatério, para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico CPC 09,
anexo a presente Deliberacdo, que trata da Demonstragéo do Vaor Adicionado, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis — CPC;

I — facultar as companhias abertas a apresentacdo comparativa da Demonstracdo do Valor
Adicionado, exceto para aguelas que elaboraram e divulgaram esta demonstragdo no exercicio anterior;

[l - que esta Deliberagdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2008.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo

1. O objetivo deste Pronunciamento Técnico € estabelecer critérios para elaboracdo e apresentacéo da
Demonstracéo do Vaor Adicionado (DVA), a qual representa um dos elementos componentes do
Balanco Socia e tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela entidade e sua distribuicao,
durante determinado periodo.

2. Sua elaboracdo deve levar em conta o Pronunciamento Conceitual Basico do CPC intitulado
Estrutura Conceitual Bésica para a Elaboracdo e Apresentacéo das Demonstracfes Contabel's, e seus
dados, em sua grande maioria, sao obtidos principamente a partir da Demonstracéo do Resultado.

Alcance e Apresentagdo

3. A entidade deve elaborar a DVA e apresenté&la como parte integrante das suas demonstracoes
contabeis divulgadas ao final de cada exercicio social.

4. A elaboracdo da DVA consolidada deve basear-se nas demonstractes consolidadas e evidenciar a
participacdo dos socios ndo controladores conforme o modelo anexo.

5. A DVA deve proporcionar aos usuarios das demonstractes contébeis informagdes relativas a riqueza
criada pela entidade em determinado periodo e aforma como tais riquezas foram distribuidas.

6. A distribuicdo dariqueza criada deve ser detalhada, minimamente, da seguinte forma:
(a) pessoal e encargos;
(b) impostos, taxas e contribui¢oes;
(c) juroseaduguéis;
(d) juros sobre o capital proprio (JCP) e dividendos,
(e) lucros retidos/prejuizos do exercicio.
7. As entidades mercantis (comerciais e industriais) e prestadoras de servicos devem utilizar o Modelo
I, aplicavel as empresas em geral, enquanto que para atividades especificas, tais como atividades de
intermediacdo financeira (instituicdes financeiras bancérias) e de seguros, devem ser utilizados os

model os especificos (11 e 11) incluidos neste Pronunciamento.

8. Os itens minimos do modelo para as entidades mercantis (empresas em geral) estéo apresentados na
sequéncia, e o modelo propriamente dito esta ao final deste Pronunciamento.

Definicdes

9. Ostermos abaixo sdo utilizados neste Pronunciamento com os seguintes significados:
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Valor adicionado representa a riqueza criada pela empresa, de forma geral medida pela diferenca
entre o valor das vendas e os insumos adquiridos de terceiros. Inclui também o valor adicionado
recebido em transferéncia, ou sgja, produzido por terceiros e transferido a entidade.

Receita de venda de mercadorias, produtos e servicos representa os val ores reconhecidos na
contabilidade a esse titulo pelo regime de competéncia e incluidos na demonstracéo do resultado do
periodo.

Qutras receitas representam os valores que sgjam oriundos, principalmente, de baixas por alienacdo
de ativos ndo-circul antes, tais como resultados na venda de imobilizado, de investimentos, e outras
transacOes incluidas na demonstracéo do resultado do exercicio que ndo configuram
reconhecimento de transferéncia a entidade de riqueza criada por outras entidades.

Diferentemente dos critérios contabeis, também incluem valores que néo transitam pela
demonstrac&o do resultado, como, por exemplo, aqueles relativos a construcéo de ativos para uso
proprio da entidade (conforme item 19) e aos juros pagos ou creditados que tenham sido
incorporados aos valores dos ativos de longo prazo (normalmente, imobilizados).

No caso de estoques de longa maturacdo, os juros a el es incorporados deverdo ser destacados como
distribuicdo da riqueza no momento em que os respectivos estoques forem baixados; dessa forma,
ndo ha que se considerar esse valor como outras receitas.

Insumo adquirido de terceiros representa os valores rel ativos as aquisi¢oes de matérias-primas,
mercadorias, materiais, energia, servicos, etc. que tenham sido transformados em despesas do
periodo. Enquanto permanecerem nos estoques, ndo compdem a formagao dariqueza criada e
distribuida.

Depreciacdo, amortizacdo e exaustdo representam os valores reconhecidos no periodo e
normal mente utilizados para conciliagdo entre o fluxo de caixa das atividades operacionaise o
resultado liquido do exercicio.

Valor adicionado recebido em transferéncia representa a riqueza que néo tenha sido criada pela
propria entidade, e sSim por terceiros, e que aela é transferida, como por exemplo receitas
financeiras, de equivaléncia patrimonial, dividendos, aluguel, royalties, etc. Precisaficar destacado,
inclusive para evitar dupla-contagem em certas agregacoes.

Caracteristicas das informacdes da DVA

10.

11.

A DVA estd fundamentada em conceitos macroecondémicos, buscando apresentar, eliminados os
valores gque representam dupla-contagem, a parcela de contribuicéo que a entidade tem na formacéo
do Produto Interno Bruto (PIB). Essa demonstracdo apresenta o quanto a entidade agrega de valor
aos insumos adquiridos de terceiros e que séo vendidos ou consumidos durante determinado periodo.

Existem, todavia, diferencas temporais entre os modelos contabil e econémico no calculo do valor
adicionado. A ciéncia econdmica, para calculo do PIB, baseiase na producdo, enquanto a
contabilidade utiliza o conceito contébil da realizacdo da receita, isto €, baseia-se no regime contabil
de competéncia. Como os momentos de realizacdo da producdo e das vendas séo normalmente
diferentes, os valores calculados para o PIB por meio dos conceitos oriundos da Economia e os da
Contabilidade séo naturamente diferentes em cada periodo. Essas diferencas serdo tanto menores
guanto menores forem as diferencas entre os estoques inicia e fina para o periodo considerado. Em
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12.

13.

outras palavras, admitindo-se a inexisténcia de estoques inicial e final, os valores encontrados com a
utilizagdo de conceitos econdmicos e contébeis convergirdo.

Para os investidores e outros usudrios, essa demonstracdo proporciona o conhecimento de
informacdes de natureza econdmica e social e oferece a possibilidade de melhor avaliacdo das
atividades da entidade dentro da sociedade na qual esta inserida. A decisdo de recebimento por uma
comunidade (Municipio, Estado e a propria Federacdo) de investimento pode ter nessa demonstracéo
um instrumento de extrema utilidade e com informagdes que, por exemplo, a demonstracdo de
resultados por si SO ndo é capaz de oferecer.

A DVA elaborada por segmento (tipo de clientes, atividades, produtos, érea geografica e outros)
pode representar informagdes ainda mais valiosas no auxilio da formulagdo de predicdes e, enquanto
ndo houver um pronunciamento especifico do CPC sobre segmentos, sua divulgacéo € incentivada.

Formacéo da riqueza

14.

Riqueza criada pela propria entidade

A DVA, em sua primeira parte, deve apresentar de forma detalhada a riqueza criada pela entidade.
Os principai's componentes da riqueza criada estdo apresentados a seguir nos seguintes itens:
Receitas

Venda de mercadorias, produtos e servicos - inclui os valores dos tributos incidentes sobre essas
receitas (por exemplo, ICMS, IPI, PIS e COFINS), ou sga, corresponde a0 ingresso bruto ou
faturamento bruto, mesmo quando na demonstracdo do resultado tais tributos estejam fora do
cOmMputo dessas receitas.

Outras receitas - da mesma forma que o item anterior, inclui os tributos incidentes sobre essas
receitas.

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa — Constitui¢do/Reversdo - inclui os valores relativos a
constituicao e reversao dessa provisao.

Insumos adquiridos de terceiros

Custo dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos - inclui os valores das matérias-primas
adquiridas junto a terceiros e contidas no custo do produto vendido, das mercadorias e dos servigos
vendidos adquiridos de terceiros; ndo inclui gastos com pessoal proprio.

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros - inclui valores relativos as despesas originadas da
utilizagcdo desses bens, utilidades e servigos adquiridos junto aterceiros.

Nos valores dos custos dos produtos e mercadorias vendidos, materiais, servigos, energi,a etc.
consumidos, devem ser considerados os tributos incluidos no momento das compras (por exemplo,
ICMS, IPI, PIS e COFINS), recuperaveis ou ndo. Esse procedimento é diferente das praticas
utilizadas na demonstracéo do resultado.

Perda e recuperacdo de valores ativos - inclui valores relativos a agjustes por avaliagdo a valor de
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mercado de estoques, imobilizados, investimentos, etc. Também devem ser incluidos os valores
reconhecidos no resultado do periodo, tanto na constituicdo quanto na reversdo de provisdo para
perdas por desvalorizacdo de ativos, conforme aplicacdo do CPC 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel
de Ativos (se no periodo o valor liquido for positivo, deve ser somado).

Depreciacdo, amortizacdo e exaustdo - inclui a despesa ou o custo contabilizados no periodo.

Valor adicionado recebido em transferéncia

Resultado de equivaléncia patrimonia - o resultado da equivaléncia pode representar receita ou
despesa; se despesa, deve ser considerado como reducéo ou valor negativo.

Receitas financeiras - inclui todas as receitas financeiras, inclusive as variagbes cambiais ativas,
Independentemente de sua origem.

Outras receitas - inclui os dividendos relativos a investimentos avaliados ao custo, aluguéis, direitos
defranquia, etc.

Distribuicdo da riqueza

15. A segunda parte da DV A deve apresentar de forma detal hada como a riqueza obtida pela entidade foi
distribuida. Os principais componentes dessa distribui¢éo estdo apresentados a seguir:

Pessoal — valores apropriados ao custo e ao resultado do exercicio naformade:

e Remuneracdo direta - representada pelos valores relativos a salérios, 13° salario, honorarios
da administracdo (inclusive os pagamentos baseados em agdes), férias, comissdes, horas
extras, participacao de empregados nos resultados, etc.

= Beneficios - representados pelos vaores relativos a assisténcia meédica, aimentagéo,
transporte, planos de aposentadoria etc.

= FGTS-representado pelos valores depositados em conta vincul ada dos empregados.

Impostos, taxas e contribuicdes - valores relativos ao imposto de renda, contribui¢do social sobre o
lucro, contribuicdes aos INSS (incluidos aqui os valores do Seguro de Acidentes do Trabaho) que
sejam 6nus do empregador, bem como os demais impostos e contribui¢cdes a que a empresa estegja
sujeita. Para os impostos compensaveis, tais como ICMS, [P, PIS e COFINS, devem ser
considerados apenas os valores devidos ou ja recolhidos, e representam a diferenca entre os impostos
e contribuigdes incidentes sobre as receitas e 0s respectivos valores incidentes sobre os itens
considerados como “insumos adquiridos de terceiros’.

e Federais —inclui os tributos devidos a Unido, inclusive aqueles que sdo repassados no todo ou
em parte aos Estados, Municipios, Autarquias etc., tais como: IRPJ, CSSL, IPI, CIDE, PIS,
COFINS. Inclui também a contribuicdo sindical patronal.

e Estaduais — inclui os tributos devidos aos Estados, inclusive aqueles que séo repassados no
todo ou em parte aos Municipios, Autarquias etc., taiscomo o ICMS e o IPVA.

e Municipais — inclui os tributos devidos aos Municipios, inclusive agueles que sdo repassados
no todo ou em parte as Autarquias, ou quaisquer outras entidades, taiscomo 0 ISSeo IPTU.
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Remuneracdo de capitais de terceiros - valores pagos ou creditados aos financiadores externos de
capital.

e Juros - inclui as despesas financeiras, inclusive as variagdes cambiais passivas, relativas a
quaisquer tipos de empreéstimos e financiamentos junto a institui¢cdes financeiras, empresas do
grupo ou outras formas de obtencdo de recursos. Inclui os valores que tenham sido
capitalizados no periodo.

e Aluguéis - inclui os aluguéis (inclusive as despesas com arrendamento operacional) pagos ou
creditados aterceiros, inclusive os acrescidos aos ativos.

e Outras - inclui outras remuneragbes que configurem transferéncia de riqueza a terceiros,
mesmo que originadas em capital intelectual, tais como royalties, franquia, direitos autorais,
etc.

Remuneracdo de capitais préprios - valores relativos a remuneracdo atribuida aos socios e acionistas.

e Juros sobre o capital préprio (JCP) e dividendos - inclui os valores pagos ou creditados aos
socios e acionistas por conta do resultado do periodo, ressalvando-se os valores dos JCP
transferidos para conta de reserva de lucros. Devem ser incluidos apenas os valores
distribuidos com base no resultado do préprio exercicio, desconsiderando-se os dividendos
distribuidos com base em lucros acumulados de exercicios anteriores, uma vez que ja foram
tratados como “lucros retidos’ no exercicio em que foram gerados.

e Lucros retidos e prejuizos do exercicio - inclui os valores relativos ao lucro do exercicio
destinados as reservas, inclusive os JCP quando tiverem esse tratamento; nos casos de
prejuizo, esse valor deve ser incluido com sinal negativo.

e As quantias destinadas aos socios e acionistas na forma de Juros sobre o Capital Proprio —
JCP, independentemente de serem registradas como passivo (JCP a pagar) ou como reserva de
lucros, devem ter o mesmo tratamento dado aos dividendos no que diz respeito ao exercicio a
gue devem ser imputados.

Casos especiais - alguns exemplos
Depreciagéo de itens reavaliados ou avaliados ao valor justo (fair value).

16. A reavaliacdo de ativos e a avaliagdo de ativos ao seu valor justo provocam alteracfes na estrutura
patrimonial da empresa e, por isso, normamente requerem o registro contabil dos seus efeitos
tributérios.

17. Os resultados da empresa séo afetados sempre que houver a realizagdo dos respectivos ativos
reavaliados ou avaliados ao valor justo. Quando a realizacéo de determinado ativo ocorrer pelo
processo normal de depreciagao, por consequéncia, a DVA também é afetada. Assim, no momento
da realizagdo da reavaliacdo ou da avaliagdo ao valor justo, deve-se incluir esse valor como “outras
receitas’ na DVA, bem como se reconhecem os respectivos tributos na linha prépria de impostos,
taxas e contribuigoes.

Ajustes de exercicios anteriores

18. Os gjustes de exercicios anteriores, decorrentes de efeitos provocados por erro imputavel a exercicio
anterior ou da mudanca de critérios contébeis que vinham sendo utilizados pela entidade, devem ser
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adaptados na demonstracdo de valor adicionado relativa ao periodo mais antigo apresentado para
fins de comparac&o, bem como os demais val ores comparativos apresentados, como se a nova pratica
contabil estivesse sempre em uso ou o erro fosse corrigido.

Ativos construidos pela empresa para uso préprio

19.

20.

21.

22.

A construcdo de ativos dentro da prépria empresa para seu proprio uso € procedimento comum.
Nessa construcdo diversos fatores de producdo sdo utilizados, inclusive a contratagdo de recursos
externos (por exemplo, materiais e mao-de-obra terceirizada) e a utilizacéo de fatores internos como
méao-de-obra, com 0s consequentes custos que essa contratacdo e utilizagdo provocam. Para
elaboracdo da DV A, essa construcéo equivale a producéo vendida para a propria empresa, e por iSso
seu valor contdbil integral precisa ser considerado como receita. A médo-de-obra propria alocada é
considerada como distribuicdo dessa riqueza criada, e eventuais juros ativados e tributos também
recebem esse mesmo tratamento. Os gastos com servicgos de terceiros e materiais sdo apropriados
COMO iNSUMOS.

A medida que tais ativos entrem em operacdo, a geracdo de resultados desses ativos recebe
tratamento idéntico aos resultados gerados por qualquer outro ativo adquirido de terceiros, portanto,
sua depreciacdo também deve receber igual tratamento.

Para evitar o desmembramento das despesas de depreciacdo, na elaboracdo da DVA, entre os
componentes que serviram de base para o respectivo registro do ativo construido internamente
(materiais diversos, mao-de-obra, impostos, aluguéis e juros), os valores gastos nessa construcao
devem, no periodo da construcdo, ser tratados como Receitas relativas & construcdo de ativos
proprios. Da mesma forma, os componentes de seu custo devem ser alocados na DV A seguindo-se
suas respectivas naturezas.

Referido procedimento de reconhecimento dos valores gastos no periodo como outras receitas, aém
de aproximar do conceito econdmico de valor adicionado, evita controles complexos adicionais, que
podem ser custosos, durante toda a vida Util econébmica do ativo.

Distribuicao de lucros relativos a exercicios anteriores

23.

24.

A Demonstracdo do Vaor Adicionado esta estruturada para ser elaborada a partir da Demonstracéo
do Resultado do periodo. Assim, ha uma estreita vinculag&o entre essas duas demonstraces e essa
vinculagdo deve servir para sustentacdo da consisténcia entre elas. Mas ela tem também uma
interface com a Demonstragéo dos L ucros ou Prejuizos Acumulados na parte em que movimentactes
nesta conta dizem respeito a distribuicéo do resultado do exercicio apurado na demonstracéo propria.

A entidade é livre, dentro dos limites legais, para distribuir seus lucros acumulados, sgam eles
oriundos do proprio exercicio ou de exercicios anteriores. Porém, pela vinculagéo referida no item
anterior, os dividendos que compdem a riqueza distribuida pela entidade devem restringir-se
exclusivamente a parcela relativa aos resultados do proprio periodo. Dividendos distribuidos
relativos a lucros de periodos anteriores ndo sdo considerados, pois ja figuraram como lucros retidos
naguel es respectivos periodos.
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Substituicdo tributaria

25.

26.

27.

A legidlacdo brasileira, por meio de dispositivos legais proprios, permite a transferéncia de
responsabilidade tributaria a um terceiro, desde que vinculado ao fato gerador do tributo. Essa
transferéncia de responsabilidade, que pode ser total ou parcia e tem como finalidade precipua a
garantia de recolhimento do tributo, é efetivada de duas formas: progressiva e regressiva.

A substituicdo tributaria progressiva ocorre com a antecipagdo do pagamento do tributo que s6 sera
devido na operacdo seguinte. Do ponto de vista do substituto tributério (normalmente fabricante ou
importador), deve-se incluir o valor do “imposto antecipado” no faturamento bruto e depois
apresenta-lo como deducdo desse faturamento para se chegar areceita bruta.

No caso da substituicdo tributéria regressiva, por exemplo, quando o comerciante realiza operacao
com produtor rural e é responsavel pelo recolhimento do tributo, podem ocorrer duas situagdes: no
caso de o comerciante ter direito ao crédito na operagdo seguinte, quando o valor do tributo
recolhido deve ser tratado como impostos a recuperar, naDV A o valor dos impostos incidentes sobre
as vendas deve ser considerado pelo valor total, uma vez que foi recolhido pelo préprio comerciante;
se o comerciante ndo fizer jus ao crédito do tributo, o valor recolhido deve ser tratado como custo
dos estoques.

Atividade de intermediacéo financeira (bancéria)

Formacéo da riqueza

28.

29.

Os principais componentes na formacéo da riqueza nessa atividade estéo apresentados a seguir:

Receitas de intermediacdo financeira - inclui as receitas com operacdes de crédito, arrendamento

mercantil , resultados de cambio, titulos e valores mobiliérios e outras.

Receita de prestacdo de servigos - inclui as receitas relativas a cobranca de taxas por prestacdo de

Servigos.

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa — Constituicdo/Reversao - inclui os valores relativos a

constitui¢ao e baixa da provisao.

Outras receitas - inclui parte dos valores realizados de gjustes de avaliagdo patrimonial, valores
relativos a construcdo de ativos na prépria entidade, etc. Inclui também valores considerados fora das
atividades principais da entidade, tais como: ganhos e perdas na baixa de imobilizados, ganhos e
perdas na baixa de investimentos, etc.

Na atividade bancéria, por convencéo, assume-se que as despesas com intermediacdo financeira
devem fazer parte daformac&o liquida da riqueza e ndo de sua distribuicéo.

Despesas de intermediacdo financeira - inclui 0s gastos com operagdes de captacdo, empréstimos,
repasses, arrendamento mercantil e outros.
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Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia e outros - inclui valores relativos as despesas originadas de aquisicdes e
pagamentos aterceiros.

Servicos de terceiros - inclui gastos de pessoal que ndo seja proprio.

Perda e Recuperacdo de valores ativos - inclui valores relativos a gustes a valor de mercado de
investimentos (se no periodo o valor liquido for positivo, deve ser somado).

Depreciacdo, amortizacdo e exaustdo - inclui a despesa contabilizada no periodo.

Valor adicionado recebido em transferéncia

Resultado de equivaléncia patrimonial - o resultado da equivaléncia pode representar receita ou
despesa, devendo esta Ultima ser considerada como reducdo ou valor negativo.

Outras receitas - inclui dividendos relativos a investimentos avaliados pelo custo, aluguéis, direitos
defranquia, etc.

Distribuicdo da riqueza

30. A segunda parte da DV A deve apresentar de forma detalhada como a riqueza obtida pela entidade foi
distribuida. Os principais componentes dessa distribui¢éo estdo apresentados a seguir:

Pessoal — valores apropriados ao custo e ao resultado do exercicio naformade:

e Remuneracdo direta - valores relativos a salérios, 13° salario, honoréarios da diretoria, férias,
comissdes, horas extras, participacéo de empregados nos resultados, etc.

e Beneficios - valores relativos a assisténcia médica, aimentacdo, transporte, planos de
aposentadoria, etc.

e FGTS - valores devidos aos empregados e que séo depositados em conta vinculada.

Impostos, taxas e contribuicdes - valores relativos ao imposto de renda, contribui¢do social sobre o
lucro, contribui¢cBes aos INSS (incluidos aqui os valores do Seguro de Acidentes do Trabalho) que
sgjam 6nus do empregador, bem como o0s demais impostos e contribui¢es a que a entidade estgja
sujeita.

e Federais - inclui os tributos devidos a Unido, inclusive aquel es que sdo repassados no todo ou
em parte aos Estados, Municipios, Autarquias, etc., tais como: IRPJ, CSSL, etc. Inclui
também a contribuicdo sindical patronal.

e Estaduais - inclui os tributos devidos aos Estados, inclusive agueles que sdo repassados no
todo ou em parte aos Municipios, Autarquias, etc., taiscomo o IPVA.

e Municipais - inclui os tributos devidos aos Municipios, inclusive aqueles que sdo repassados
no todo ou em parte a Autarquias ou quaisquer outras entidades, taiscomo 0 ISSe o IPTU.

Remuneracdo de capitais de terceiros - valores pagos ou creditados aos financiadores externos de
capital.
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e Aluguéis - valores de aluguéis (incluindo-se as despesas com arrendamento operacional)
pagos ou creditados a terceiros, inclusive os acrescidos aos ativos.

e Outras - valores de remuneragdes que configurem transferéncia de riqueza a terceiros, mesmo
gue originadas de capital intelectual, tais como royalties, franquia, direitos autorais, etc.

Remuneracdo de capitais préprios - valores relativos a remuneracdo atribuida aos socios e acionistas.

e Juros sobre o capital préprio (JCP) e dividendos - inclui os valores pagos ou creditados aos
socios e acionistas por conta do resultado do periodo, ressalvando-se os valores dos JCP
transferidos para conta de reserva de lucros. Devem ser incluidos apenas os valores
distribuidos com base no resultado do préprio periodo, desconsiderando-se os dividendos
distribuidos com base em lucros acumulados de exercicios anteriores, uma vez que ja foram
tratados como “lucros retidos’ no exercicio em que foram gerados.

e Lucros retidos e prejuizos do exercicio - inclui os valores relativos ao lucro do exercicio
destinados as reservas, inclusive os JCP quando tiverem esse tratamento; nos casos de
prejuizo, esse valor deve ser incluido com sinal negativo.

e Asquantias destinadas aos socios e acionistas na forma de JCP, independentemente de serem
registradas como passivo (JCP a pagar) ou como reserva de lucros, devem ter o mesmo
tratamento dado aos dividendos no que diz respeito ao periodo a que devem ser imputados.

Atividades de seguro e previdéncia
Formacéo da riqueza

31. Os principais componentes naformagdo da riqueza nessas atividades estdo apresentados a seguir:
Receitas com operacdes de seguro - inclui as receitas com venda de apdlices e de operacdes de

€osseguros aceitas, ja liquidas dos prémios restituidos ou cancelados, bem como de retrocessdo, as
receitas oriundas das operacdes de recuperacdo de sinistros com salvados e ressarcimento.

Receitas com operacdes de previdéncia complementar - inclui as receitas relativas a venda desse tipo
de plano de previdéncia.

Outras receitas - inclui outras receitas operacionais de qualquer natureza. Inclui também receitas
oriundas de atividades que ndo estejam incluidas na operagéo principal da entidade.

Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa - Constituicdo/Reversdo - inclui os valores relativos a
constitui cao/baixa da provisao.

Variac8o das provisdes técnicas em operaces de seguro - representa o ajuste de prémios retidos para
0 regime de competéncia de acordo com a vigéncia de cada apdlice de seguro.

Variac8o das provisdes técnicas em operacoes de previdéncia - representa a variacdo da provisao
matemética de planos de previdéncia complementar aberta registrada no efetivo recebimento das
contribuicoes.

32. Nas atividades de seguros e previdéncia, os sinistros retidos e as despesas com beneficios e resgates,
gue representam o total das indenizagdes liquidas a serem pagas aos segurados, devem ser deduzidas
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das receitas.
Sinistros - valores das indenizagfes que sdo de competéncia do exercicio.

Variac8o da provisdo de sinistros ocorridos, mas ndo avisados - valor do guste da provisdo de
sinistros ocorridos, mas néo avisados.

Despesa com beneficios e resgates - valor dos beneficios concedidos e dos resgates efetuados de
competéncia daguel e periodo.

Variac8o da provisdo de eventos ocorridos, mas ndo avisados - valor do gjuste da provisdo de eventos
ocorridos, mas ndo avisados a empresa.

Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia e outros - valor dos materiais e energia consumidos, despesas gerais e
administrativas e todas aquel as que ndo possuem tratamento especifico, adquiridos de terceiros.

Servicos de terceiros, comissdes liquidas - valor dos recursos pagos a terceiros por prestacdo de
servicos, além das comissdes pagas aos corretores.

Variacéo das despesas de comercializacdo diferidas - valor do gjuste das despesas de comercializagdo
(basicamente, comissdes) para o regime de competéncia de acordo com a vigéncia de cada apdlice de

seguro.

Perda e recuperacdo de valores ativos - inclui os valores relativos a valor de mercado de
investimentos (se no periodo o valor liquido for positivo, deve ser somado).

Depreciacdo, amortizacdo e exaustdo - inclui a despesa contabilizada no periodo.
Valor adicionado recebido/cedido em transferéncia

Receita financeira — decorrente das aplicacdes em titulos e outras aplicacdes financeiras, inclusive as
de variagOes cambiais ativas.

Resultado de equivaléncia patrimonial - esse resultado pode representar receita ou despesa: se
despesa, deve ser informado entre parénteses.

Resultado com operacdes de resseguros cedidos — parcela dos prémios gque a seguradora passa para
resseguradoras com a inten¢éo de dividir responsabilidades para diminuir os riscos. Inclui também a
parcela de sinistros que a seguradora recebe dessas resseguradoras.

Resultado com operacdes de cosseguros cedidos — parcela dos prémios que a seguradora repassa para
outras seguradoras com a intencdo de dividir responsabilidades para diminuir os riscos. Inclui
também a parcela de sinistros que a seguradora recebe dessas resseguradoras.

Ouitras receitas - inclui os dividendos relativos a investimentos avaliados pelo custo, aluguéis, direitos
de franquia, etc.
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Distribuicdo da rigqueza

33. A segunda parte da DV A deve apresentar de forma detalhada como a riqueza obtida pela entidade foi
distribuida. Os principais componentes dessa distribuicao estéo apresentados a seguir:

Pessoal — valores apropriados ao custo e ao resultado do exercicio naformade:

Remuneracao direta - valores relativos a salarios, 13° salério, honorarios da diretoria, férias,
comissdes, horas extras, participacéo de empregados nos resultados, etc.

Beneficios - valores relativos a assisténcia médica, alimentacdo, transporte, planos de
aposentadoria etc.

FGTS - valores devidos aos empregados e que sdo depositados em conta vinculada.

Impostos, taxas e contribuicdes - valores relativos ao imposto de renda, contribui¢do social sobre o
lucro, contribui¢Bes aos INSS (incluidos aqui os valores do Seguro de Acidentes do Trabalho) que
representem 6nus do empregador, bem como o0s demais impostos e contribuicdes a que a entidade
estgja sujeita.

Federais —inclui os tributos devidos a Unido, inclusive agueles que sdo repassados no todo ou
em parte aos Estados, Municipios, Autarquias, etc., tais como: IRPJ, CSSL etc. Inclui também
acontribuicdo sindical patronal.

Estaduais — inclui os tributos devidos aos Estados, inclusive agueles que séo repassados no
todo ou em parte aos Municipios, Autarquias, etc., taiscomo o IPVA.

Municipais — inclui os tributos devidos aos Municipios, inclusive aqueles que sdo repassados
no todo ou em parte a Autarquias ou quaisquer outras entidades, taiscomo 0 ISSe o IPTU.

Remuneracdo de capitais de terceiros - valores pagos ou creditados aos financiadores externos de

capital.

Juros - inclui as despesas financeiras relativas a qualquer tipo de empréstimo e financiamento
junto a instituicdes financeiras, empresas do grupo ou outras formas de obtencdo de recursos.
Inclui os valores que tenham sido ativados no periodo.

Aluguéis - inclui os aluguéis (incluindo-se as despesas com arrendamento operacional) pagos
ou creditados aterceiros, inclusive os acrescidos aos ativos.

Outras - inclui outras remuneragoes que configurem transferéncia de riqueza a terceiros,
mesmo que originadas em capital intelectual, tais como royalties, franquia, direitos autorais,
etc.

Remuneracdo de capitais préprios - valores relativos a remuneracdo atribuida aos sOcios e acionistas.

Juros sobre o capital préprio (JCP) e dividendos - inclui os valores pagos ou creditados aos
socios e acionistas por conta do resultado do periodo, ressalvando-se os valores dos JCP
transferidos para conta de reserva de lucros. Devem ser incluidos apenas os valores
distribuidos com base no resultado do préprio exercicio, desconsiderando-se os dividendos
distribuidos com base em lucros acumulados de exercicios anteriores, uma vez que ja foram
tratados como “lucros retidos’ no exercicio em que foram gerados.
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e Lucros retidos e prejuizos do exercicio - inclui os valores relativos ao lucro do exercicio
destinados as reservas, inclusive os JCP quando tiverem esse tratamento; nos casos de
prejuizo, esse valor deve ser incluido com sinal negativo.

e Asquantias destinadas aos socios e acionistas ha forma de JCP, independentemente de serem
tratadas como passivo (JCP a pagar) ou como reserva de lucros, devem ter o mesmo
tratamento dado aos dividendos no que diz respeito ao exercicio a que devem ser imputados.
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Os modelos a seguir apresentados devem ser entendidos como indicativos, e um maior
detalhamento, em nome da maior transparéncia, podera ser utilizado.

MODELOS

Modelo I - Demonstracédo do Valor Adicionado - EMPRESAS EM GERAL

DESCRICAO

Em
milhares de
reais
20X1

Em
milhares de
reas
20X0

1-RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servicos

1.2) Outras receitas

1.3) Receitas relativas a construcao de ativos proprios

1.4) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa— Reversdo / (Constitui¢ao)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
(inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS e COFINS)

2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servi¢os vendidos

2.2) Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

2.3) Perda/ Recuperacdo de valores ativos

2.4) Outras (especificar)

3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5- VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras

6.3) Outras

7-VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (*)

8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneracdo direta

8.1.2 — Beneficios

8.13-FGT.S

8.2) Impostos, taxas e contribui¢des

8.2.1 — Federais

8.2.2 — Estaduais

8.2.3 —Municipais

15



CVM Comissao de Valores Mobilidrios

DELIBERACAO CVM N° 557, DE 12 DE NOVEMBRO DE 2008

8.3) Remuneracdo de capitais de terceiros

8.3.1—Juros

8.3.2—Aluguéis

8.3.3—Outras

8.4) Remuneragéo de Capitais Proprios

8.4.1 — Juros sobre o Capital Proprio

8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Lucros retidos/ Prejuizo do exercicio

8.4.4 — Participacdo dos ndo-controladores nos lucros retidos (so p/ consolidagéo)

(*) O total do item 8 deve ser exatamente igual ao item 7.
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Modelo Il - Demonstragdo do Valor Adicionado - Institui¢des Financeiras Bancéarias

Em Em
~ milhares de | milhares de
DESCRICAO reais resis
20X1 20X0

1-RECEITAS

1.1) Intermediag&o Financeira

1.2) Prestacdo de Servicos

1.3) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa— Reversdo / (Constituicéo)

1.4) Outras

2 — DESPESAS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA

3 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

3.1) Materiais, energia e outros

3.2) Servigos de terceiros

3.3) Perda/ Recuperacdo de valores ativos

3.4) Outras (especificar)

4 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2-3)

5 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

6 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (4-5)

7 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

7.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

7.2) Outras

8- VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (6+7)

9 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO *

9.1) Pessoal

9.1.1 — Remuneracgdo direta

9.1.2 — Beneficios

9.13-FGT.S

9.2) Impostos, taxas e contribui¢des

9.2.1 — Federais

9.2.2 — Estaduais

9.2.3—Municipais

9.3) Remuneracdo de capitais de terceiros

9.3.1—-Alugués

9.3.2—-Outras

9.4) Remuneracdo de Capitais Préprios

9.4.1 — Juros sobre o Capital Préprio

9.4.2 — Dividendos
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9.4.3 - Lucrosretidos/ Prejuizo do exercicio

9.4.4 — Participagao dos ndo-controladores nos lucros retidos (s p/ consolidagéo)

O total do item 9 deve ser exatamente igual ao item 8.
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Modelo 111 - Demonstracéo do Valor Adicionado - SEGURADORAS (modelo sugerido pela
Superintendéncia de Seguros Privados - Susep)

Em Em
DESCRICAO milhares de | milhares de
reais reais
20X1 20X0
1-RECEITAS

1.1) Receitas com operacfes de seguros

1.2) Receitas com operacfes de previdéncia complementar

1.3) Rendas com taxas de gestdo e outras taxas
1.4) Outras

1.5) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa— Reversdo / (Constituicéo)
2 - VARIACOES DAS PROVISOES TECNICAS

2.1) Operagoes de seguros

2.2) Operagoes de previdéncia

3 - RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL (1+2)
4 — BENEFICIOS E SINISTROS

4.1) Sinistros

4.2) Variacdo da provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados

4.3) Despesas com beneficios e resgates

4.4) Variacdo da provisdo de eventos ocorridos, mas ndo avisados
4.5) Outras
5 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

5.1) Materiais, energia e outros

5.2) Servigos de terceiros, comissdes liquidas

5.3) Variacdo das despesas de comercializacdo diferidas

5.4) Perda/ Recuperacdo de valores ativos
6 — VALOR ADICIONADO BRUTO (3-4-5)

7 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

8 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (6-
7)

9 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO/CEDIDO EM TRANSFERENCIA

9.1) Receitas financeiras

9.2) Resultado de equivaléncia patrimonial

9.3) Resultado com operagdes de resseguros cedidos

9.4) Resultado com operagdes de cosseguros cedidos
9.5) Outras
10 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (8+9)
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11 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO *

11.1) Pessod

11.1.1 — Remuneracdo direta

11.1.2 — Beneficios

11.13-FGT.S

11.2) Impostos, taxas e contribui¢des

11.2.1 — Federais

11.2.2 — Estaduais

11.2.3 —Municipais

11.3) Remuneragado de capitais de terceiros

11.3.1 —Juros

11.3.2—Aluguéis

11.3.3 - Qutras

11.4) Remuneragdo de Capitais Préprios

11.4.1 — Juros sobre o Capital Proprio

11.4.2 — Dividendos

11.4.3 - Lucrosretidos/ Prejuizo do exercicio

11.4.4 — Participagdo dos néo-controladores nos lucros retidos (s6 p/ consolidagéo)

O total do item 11 deve ser exatamente igual ao item 10.
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