4 CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERACAO CVM N° 564, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2008

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 12 do
Comité de Pronunciamentos Contabel's, que trata de
Ajuste aValor Presente.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunio realizada em 16 de dezembro de 2008, com fundamento nos 88 3°e 5° do art. 177
daLei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, combinado com osincisos Il e IV do § 1° do art. 22 da Lei
n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976;

DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatdrio, para as companhias abertas, o0 Pronunciamento Técnico CPC 12,
anexo a presente Deliberacdo, que trata de Ajuste a Vaor Presente, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis— CPC; e

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diédrio Oficia da Uniéo,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2008.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo

1. O objetivo deste Pronunciamento é estabelecer os requisitos basicos a serem observados quando da
apuracdo do Ajuste a Valor Presente de elementos do ativo e do passivo quando da elaboragdo de
demonstracfes contébeis, dirimindo algumas questdes controversas advindas de tal procedimento, do
tipo:

(a) seaadocdo do gjuste avalor presente é aplicavel tdo-somente a fluxos de caixa contratados
ou se porventura seria aplicada também a fluxos de caixa estimados ou esperados,

(b) em que situagdes é requerida a adogdo do gjuste a valor presente de ativos e passivos, se no
momento de registro inicial de ativos e passivos, se na mudanca da base de avaliacéo de
ativos e passivos, ou se em ambos 0S momentos;

(c) sepassivos ndo contratuais, como aquel es decorrentes de obrigacdes ndo formalizadas ou
legais, sdo alcancgados pelo gjuste avalor presente;

(d) qual ataxa apropriada de desconto para um ativo ou um passivo e quais os cuidados
necessarios para se evitarem distorcdes de cOmputo e Viés,

(e) qual o método de alocacdo de descontos (juros) recomendado;
(f) seoquste avalor presente deve ser efetivado liquido de efeitos fiscais.

2. A utilizagdo de informagbes com base no valor presente concorre para o incremento do valor
preditivo da Contabilidade; permite a correcdo de julgamentos acerca de eventos passados j&
registrados; e traz melhoria na forma pela qual eventos presentes sdo reconhecidos. Se ditas
informagBes sdo registradas de modo oportuno, aluz do que prescreve a Estrutura Conceitual para a
Elaboracgdo e Apresentacéo das Demonstraces Contabeis, Pronunciamento Conceitual Basico deste
CPC, em seus itens 26 e 28, obtém-se demonstragdes contabeis com maior grau de relevancia -
caracteristica qualitativa imprescindivel.

3. Deve-se sempre atentar do mesmo modo para a confiabilidade, outra caracteristica qualitativa
imprescindivel prevista na citada Estrutura Conceitual, em seusitens 31 e 32. Nesse particular, 0 uso
de estimativas e julgamentos acerca de eventos probabilisticos deve estar livre de viés. As premissas,
os cdculos levados a efeito e os modelos de precificacdo utilizados devem ser passivels de
verificag@o por terceiros independentes, o que requer que a custddia dessas informagdes seja feita
com todo o zelo e sob condigdes ideals. Para que terceiros independentes possam chegar a resultados
similares ou aproximados dagueles produzidos pelo prestador da informag&o, condicdo essencial
para o atributo confiabilidade, torna-se imperativo que 0 processo ha origem segja conduzido com
total neutralidade.

Alcance

4. Este Pronunciamento trata essencialmente de questbes de mensuracéo, ndo alcancando com detalhes
questdes de reconhecimento. E importante esclarecer que a dimensdo contébil do “reconhecimento”
envolve a decisdo de “quando registrar” ao passo que a dimensdo contabil da “mensuracao” envolve
a decisdo de “por quanto registrar”. A Estrutura Conceitual para a Elaboracéo e Apresentacédo das
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Demonstracdes Contabeis, Pronunciamento Conceitual Basico deste CPC, em seu item 82, assim
define reconhecimento:

“Reconhecimento é 0 processo que consiste em incorporar ao balango patrimonia ou
a demonstracdo do resultado um item que se enquadre na definicdo de um elemento e que
satisfaga os critérios de reconhecimento mencionados no item 83. Envolve a descricéo do
item, a atribuicBo do seu valor e a sua inclusdo no balango patrimonial ou na
demonstracdo do resultado. Os itens que satisfazem os critérios de reconhecimento devem
ser registrados no balanco ou na demonstracéo do resultado. A falta de reconhecimento de
tais itens ndo é corrigida pela divulgagdo das préticas contdbeis adotadas nem pelas notas
ou material explicativo.”

5. Nesse sentido, no presente Pronunciamento determina-se que a mensuragdo contabil a valor presente
seja aplicada no reconhecimento inicial de ativos e passivos. Apenas em certas situagoes
excepcionais, como a que € adotada numa renegociacdo de divida em que novos termos sao
estabelecidos, 0 gjuste a valor presente deve ser aplicado como se fosse nova medicdo de ativos e
passivos. E de se ressaltar que essas situagdes de nova medic3o de ativos e passivos S350 raras e S30
matéria para julgamento daqueles que preparam e auditam demonstracBes contabeis, vis-a-vis
Pronunciamentos especificos.

6. E necessario observar que a aplicagso do conceito de ajuste a valor presente nem sempre equipara o
ativo ou o passivo a seu valor justo. Por isso, valor presente e valor justo ndo sdo sindbnimos. Por
exemplo, a compra financiada de um veiculo por um cliente especial que, por causa dessa situacéo,
obtenha taxa ndo de mercado para esse financiamento, faz com que a aplicacéo do conceito de vaor
presente com a taxa caracteristica da transacéo e do risco desse cliente leve o ativo, no comprador, a
um valor inferior a0 seu valor justo; nesse caso prevalece contabilmente o valor calculado a valor
presente, inferior ao valor justo, por representar melhor o efetivo custo de aquisicdo para o
comprador. Em contrapartida o vendedor reconhece a contrapartida do gjuste a valor presente do seu
recebivel como reducdo da receita, evidenciando que, nesse caso, tera obtido um valor de venda
inferior ao praticado no mercado.

Mensuracao

Diretrizes gerais

7. A questdo mais relevante para a aplicagdo do conceito de valor presente, nos moldes de
Pronunciamento baseado em principios como este, ndo é a enumeracdo minuciosa de quais ativos ou
passivos sdo abarcados pela norma, mas o estabelecimento de diretrizes gerais e de metas a serem
alcangadas. Nesse sentido, como diretriz geral a ser observada, ativos, passivos e situagdes que
apresentarem uma ou mais das caracteristicas abaixo devem estar sujeitos aos procedimentos de
mensuragao tratados neste Pronunciamento:

(a) transacdo que da origem a um ativo, a um passivo, a uma receita ou a uma despesa (conforme
definidos no Pronunciamento Conceitual Basico Estrutura Conceitual para a Elaboracéo e
Apresentacdo das Demonstracfes Contabeis deste CPC) ou outra mutagdo do patriménio
liquido cuja contrapartida € um ativo ou um passivo com liquidacéo financeira (recebimento
ou pagamento) em data diferente da data do reconhecimento desses el ementos;
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8.

10.

11.

12.

(b) reconhecimento periddico de mudancas de valor, utilidade ou substancia de ativos ou passivos
similares emprega método de alocacdo de descontos;

(c) conjunto particular de fluxos de caixa estimados claramente associado a um ativo ou aum
passivo;

Em termos de meta a ser alcancada, ao se aplicar o conceito de valor presente deve-se associar tal
procedimento a mensuragdo de ativos e passivos levando-se em consideracéo o valor do dinheiro no
tempo e as incertezas a el es associados. Desse modo, as informacdes prestadas possibilitam a andlise
e a tomada de decisdes econdmicas que resultam na melhor avaliagdo e aocagéo de recursos
escassos. Para tanto, diferencas econdmicas entre ativos e passivos precisam ser refletidas
adequadamente pela Contabilidade a fim de que os agentes econdmicos possam definir com menor
margem de erro os prémios requeridos em contrapartida aos riscos assumidos.

Ativos e passivos monetarios com juros implicitos ou explicitos embutidos devem ser mensurados
pelo seu valor presente quando do seu reconhecimento inicial, por ser este o valor de custo origina
dentro da filosofia de valor justo (fair value). Por isso, quando aplicavel, o custo de ativos ndo
monetarios deve ser gjustado em contrapartida; ou entdo a conta de receita, despesa ou outra
conforme a situagéo. A esse respeito, uma vez gustado o item ndo monetério, ndo deve mais ser
submetido a gjustes subsequientes no que respeita a figura de juros embutidos. Ressalte-se que nem
todo ativo ou passivo ndo-monetario esta sujeito ao efeito do gjuste a valor presente; por exemplo,
um item ndo monetario que, pela sua natureza, ndo esta sujeito ao gjuste a valor presente é 0
adiantamento em dinheiro para recebimento ou pagamento em bens e servicos.

Quando houver Pronunciamento especifico do CPC que discipline a forma pela qual um ativo ou
passivo em particular deva ser mensurado com base no gjuste a valor presente de seus fluxos de
caixa, referido pronunciamento especifico deve ser observado. A regra especifica sempre prevalece a
regra geral. Caso especial € o relativo a figura do Imposto de Renda Diferido Ativo e a do Imposto
de Renda Diferido Passivo, objeto de Pronunciamento Técnico especifico, mas que, conforme
previsto nas Normas Internacionais de Contabilidade, ndo sdo passiveis de gjuste a valor presente, 0
gue deve ser observado desde aimplementacéo deste Pronunciamento.

Com relagdo aos empreéstimos e aos financiamentos subsidiados, cabem as consideracdes a seguir.
Por questdes das mais variadas naturezas, ndo h& mercado consolidado de dividas de longo prazo no
Brasil, ficando a oferta de crédito ao mercado em geral com essa caracteristica de longo prazo
normalmente limitada a um Unico ente governamental. Assim, excepcionalmente, até que surja um
efetivo mercado competitivo de crédito de longo prazo no Brasil, passivos dessa natureza (e ativos
correspondentes no credor) ndo estdo contemplados por este Pronunciamento como sujeitos a
aplicacdo do conceito de valor presente por taxas diversas daquelas a que tais empréstimos e
financiamentos ja estdo sujeitos. N&o estdo abrangidas nessa excegdo operacOes de longo prazo,
mesmo que financiadas por entes governamentais que tenham caracteristicas de subvencdo ou
auxilio governamental, tratadas no Pronunciamento Técnico CPC 07 Subvencdo e Assisténcia
Governamentais.

Outra gquestdo relevante para fins de mensuragéo diz respeito a forma pela qual devem ser alocados
em resultado os descontos advindos do agjuste a valor presente de ativos e passivos (juros). A
abordagem corrente deve ser eleita como método de alocacdo de descontos por apresentar uma
informac&o de qualidade a um custo desprezivel para sua obtencdo. Por essa sistemética, vale dizer,
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13.

14.

15.

16.

deve ser utilizada para desconto a taxa contratual ou implicita (para o caso de fluxos de caixa ndo
contratuais) e, uma vez aplicada, deve ser adotada consistentemente até a realizagdo do ativo ou
liquidacdo do passivo.

Risco e incerteza: taxa de desconto

Ao se utilizarem, para fins contébeis, informacdes com base no fluxo de caixa e no valor presente,
incertezas inerentes séo obrigatoriamente levadas em consideragcéo para efeito de mensuragéo,
conforme j& salientado em itens anteriores deste Pronunciamento. Do mesmo modo, o “preco” que
participantes do mercado estéo dispostos a “cobrar” para assumir riscos advindos de incertezas
associadas a fluxos de caixa (ou em linguagem de finangas “0 prémio pelo risco”) deve ser
igualmente avaliado. Ao se ignorar tal fato, h& o concurso para a producéo de informagéo contabil
incompativel com o que seria uma representacdo adequada da realidade, imperativo da Estrutura
Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstra¢Ges Contabeis, Pronunciamento
Conceitual Basico deste CPC, tratado nos seus itens 33 e 34. Por outro lado, ndo sdo admissiveis
gjustes arbitrarios para prémios por risco, mesmo com a justificativa de quase impossibilidade de se
angariarem informagdes de participantes de mercado, pois, assim procedendo, € trazido viés para a
mensuragao.

Em muitas situacfes ndo € possivel se chegar a uma estimativa confidvel para o prémio pelo risco
ou, em sendo possivel, 0 montante estimado pode ser relativamente pequeno se comparado a erros
potenciais nos fluxos de caixa estimados. Nesses casos, excepcionalmente, o valor presente de fluxos
de caixa esperados pode ser obtido com a adocéo de taxa de desconto que reflita unicamente a taxa
de juros livre de risco, desde que com ampla divulgagéo do fato e das razGes que levaram a esse
procedimento.

N&o obstante, em geral os participantes de mercado sdo qualificados como tendo aversdo a riscos ou
aversdo a perdas e procuram compensagOes para assuncdo desses riscos. Em dltima andlise, o
objetivo de se incluir incerteza e risco na mensuracdo contébil é replicar, na extensdo e na medida
possivel, o comportamento do mercado no que concerne a ativos e passivos com fluxos de caixa
incertos. Por hipotese, um ativo com fluxo de caixa certo para 5 anos de $ 10.000 (titulo publico
emitido pelo Tesouro de pais desenvolvido, por exemplo) e outro titulo com fluxo de caixa incerto
para 5 anos de $ 10.000 teriam avaliagOes distintas por parte do mercado. Um participante raciona

-5
estaria disposto a pagar, no maximo, $ 6.806 (10'000X108 ) pelo primeiro titulo, caso a taxa de
juros livre de risco fosse de 8% a.a.,, a0 passo que para 0 segundo pagaria um prego bem inferior
(ajustado por incertezas na realizacdo do fluxo e pelo prémio requerido para compensar tais
Incertezas).

A tarefa de calcular riscos ndo € das mais simples. Por outro lado, a teoria das finangas oferece
alguns model os que, apesar de suas limitagcdes (todo model o tem a sua), podem ser utilizados paratal
fim. Modelos econométricos parcimoniosos puramente estatisticos podem ser do mesmo modo
adotados, desde que suportados por premissas economicamente validas e reconhecidos no mercado.
Equipe multidisciplinar de profissionais pode ser requerida em determinadas circunsténcias na
execucao dessatarefa.

Relevéancia e confiabilidade

17.

Conforme ja abordado nos itens 2 e 3 deste Pronunciamento, a adocdo pela Contabilidade de
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18.

informagdes com base no valor presente de fluxo de caixa, inevitavelmente, provoca discussdes em
torno de suas caracteristicas qualitativas: relevancia e confiabilidade. Emitir juizo de valor acerca do
balanceamento ideal de uma caracteristica em funcéo da outra, caso a caso, deve ser um exercicio
recorrente para aqueles que preparam e auditam demonstracfes contabeis. Do mesmo modo, 0
julgamento da relevancia do gjuste a valor presente de ativos e passivos de curto prazo deve ser
exercido por esses individuos, levando em consideracdo os efeitos comparativos antes e depois da
adocdo desse procedimento sobre itens do ativo, do passivo, do patrimoénio liquido e do resultado.

Objetivamente, sob determinadas circunstancias, a mensuracéo de um ativo ou um passivo a valor
presente pode ser obtida sem maiores dificuldades, caso se disponha de fluxos contratuais com
razoavel grau de certeza e de taxas de desconto observaveis no mercado. Por outro lado, pode ser
gque em alguns casos os fluxos de caixa tenham que ser estimados com alto grau de incerteza, e as
taxas de desconto tenham que ser obtidas por modelos voltados a tal fim. O peso dado para a
relevancia nesse segundo caso é maior que o dado para a confiabilidade, uma vez que nédo seria
apropriado apresentar informagdes com base em fluxos nominais. Conforme sgja 0 caso, a
abordagem tradicional ou de fluxo de caixa esperado deve ser eleita como técnica para cOmputo do
gjuste avalor presente.

Custos x beneficios

19.

20.

Na elaboracéo de demonstracfes contabeis utilizando informagdes com base no fluxo de caixa e no
valor presente € importante ter em mente o que orienta a Estrutura Conceitual para a Elaboracéo e
Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis, Pronunciamento Conceitual Basico deste CPC, em seu
item 44, aseguir reproduzido:

“O equilibrio entre o custo e o beneficio € uma limitagdo de ordem prética, ao invés
de uma caracteristica qualitativa. Os beneficios decorrentes da informagéo devem exceder
o0 custo de produzi-la. A avaliagcdo dos custos e beneficios €, entretanto, em esséncia, um
exercicio de julgamento. Além disso, 0s custos ndo recaem, necessariamente, sobre
agueles usuarios que usufruem os beneficios. Os beneficios podem também ser
aproveitados por outros usuarios, além dagueles para os quais as informacdes foram
preparadas. Por exemplo, o fornecimento de maiores informagbes aos credores por
empréstimos pode reduzir os custos financeiros da entidade. Por essas razdes, é dificil
aplicar o teste de custo-beneficio em qualquer caso especifico. N&o obstante, os 0rgaos
normativos em especial, assim como os elaboradores e usuarios das demonstragoes

~

contabeis, devem estar conscientes dessa limitagdo.”

Assim, a depender do conjunto de informagdes disponiveis e do custo de obté-las, a entidade pode,
ou ndo, tracar multiplos cenarios para estimar fluxos de caixa; pode, ou ndo, recorrer a modelos
econométricos mais sofisticados para chegar a uma taxa de desconto para um dado periodo; pode, ou
ndo, recorrer a modelos de precificacdo mais sofisticados para mensurar seus ativos €/ou passivos,
pode, ou ndo, adotar um método ou outro de alocagdo de juros. Importante salientar que 0s custos a
serem incorridos para obtencdo dainformacdo sdo mais objetivamente identificavels ao passo que 0s
beneficios ndo 0 sdo nesse mesmo nivel. Mas uma informagdo prestada pode alcangar inlmeros
usuarios e gerar, por vezes, beneficios por mais de um exercicio social, a0 passo que o custo de
produzi-la é incorrido em um Unico momento. Ademais, podem ocorrer ganhos em termos de
eficiéncia, a medida em que ditainformacéo vai sendo prestada com maior freqiéncia.
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Diretrizes mais especificas

21.

22.

23.

24.

Os elementos integrantes do ativo e do passivo decorrentes de operacfes de longo prazo, ou de curto
prazo quando houver efeito relevante, devem ser gjustados a valor presente com base em taxas de
desconto que reflitam as melhores avaliagdes do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os
riscos especificos do ativo e do passivo em suas datas originais.

A quantificagdo do gjuste a valor presente deve ser realizada em base exponencia "pro rata die”, a
partir da origem de cada transacéo, sendo 0s seus efeitos apropriados nas contas a que se vinculam.

As reversies dos gjustes a valor presente dos ativos e passivos monetérios qualificavels devem ser
apropriadas como receitas ou despesas financeiras, a ndo ser que a entidade possa devidamente
fundamentar que o financiamento feito a seus clientes faga parte de suas atividades operacionais,
guando entdo as reversdes serdo apropriadas como receita operacional. Esse € o0 caso, por exemplo,
guando a entidade opera em dois segmentos distintos: (i) venda de produtos e servicos e (ii)
financiamento das vendas a prazo, e desde que sgjam relevantes esse gjuste e os efeitos de sua
evidenciacao.

Devem ser utilizados, no que for aplicavel e ndo conflitante, os conceitos, as andlises e as
especificagOes sobre guste a valor presente, especialmente sobre elaboragdo de fluxos de caixa
estimados e definicdo de taxas de desconto contidas no Pronunciamento Técnico CPC 01 Reducgao
ao Valor Recuperavel de Ativos, inclusive no seu Anexo. Subsidios também podem ser obtidos no
item 36 do Pronunciamento Técnico CPC 14 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento,
Mensurag&o e Evidenciagao.

Passivos nao contratuais

25.

26.

27.

Passivos ndo contratuais sdo agueles que apresentam maior complexidade para fins de mensuragéo
contabil pelo uso de informagdes com base no valor presente. Fluxos de caixa ou séries de fluxos de
caixa estimados sdo carregados de incerteza, assim como sdo0 0s periodos para 0s quais se tem a
expectativa de desencaixe ou de entrega de produto/prestacéo de servico. Logo, muito senso critico,
sensibilidade e experiéncia sdo requeridos na conducao de célcul os probabilisticos. Pode ser que em
determinadas situacOes a participacdo de equipe multidisciplinar de profissionais sgja imperativo
para execucao datarefa.

O reconhecimento de provisdes e passivos esta disciplinado no ambiente contébil brasileiro. Sdo
contempladas as obrigacdes legais e as ndo formalizadas (estas Ultimas também denominadas pela
Teoria Contabil Normativa como “obrigagfes justas ou construtivas’), que nada mais séo do que
espécies do género “passivo ndo contratual”. Obrigaces justas resultam de limitacOes éticas ou
morais e ndo de restrigdes legais. Ja as obrigacBes construtivas decorrem de préticas e costumes.
Garantias concedidas a clientes discricionariamente, assisténcia financeira frequente a comunidades
nativas situadas em regifes nas quais sgjam desenvolvidas atividades econbémicas exploratorias,
entre outros, séo alguns exemplos.

O desconto a valor presente é requerido quer se trate de passivos contratuais, quer se trate de
passivos ndo contratuais, sendo gque a taxa de desconto necessariamente deve considerar o risco de
crédito da entidade. Quando da edicdo de norma que dé legitimidade a aplicacdo do conceito de
gjuste a valor presente, como € o caso deste Pronunciamento Técnico, a técnica deve ser aplicada a
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todos 0s passivos, inclusive as provisoes.

28. A obrigacdo para retirada de servico de ativos de longo prazo, qualificada pela literatura como
“Asset Retirement Obligation” (ARO), € um exemplo de passivo ndo contratual j& observado em
companhias que atuam no segmento de extracdo de minérios metdlicos, de petrdleo e termonuclear,
gjustando-o avalor presente.

Efeitos fiscais

29. Para fins de desconto a valor presente de ativos e passivos, ataxa a ser aplicada ndo deve ser liquida
de efeitos fiscais, €, sim, antes dos impostos.

30. No tocante as diferencas temporarias observadas entre a base contabil e fiscal de ativos e passivos
gjustados a valor presente, essas diferencas temporérias devem receber o tratamento requerido pelas
regras contébeis vigentes para reconhecimento e mensuragéo de imposto de renda e contribuicéo
socia diferidos.

Classificacao

31. Naclassificagao dos itens que surgem em decorréncia do ajuste a valor presente de ativos e passivos,
guer sgja em situacdes de reconhecimento inicial, quer seja nos casos de nova medicéo, dentro da
filosofia do valor justo, deve ser observado o0 que prescreve a Estrutura Conceitual para a
Elaboracdo e Apresentacdo das DemonstracGes Contabeis do CPC, em seu item 35, ao tratar da
questéo da primazia da esséncia sobre aforma.

32. A operagdo comercial que se caracterize como de financiamento, nos termos do item 7 deste
Pronunciamento, deve ser reconhecida como tal, sendo que o valor consignado na documentacéo
fiscal que serve de suporte para a operacéo deve ser adequadamente decomposto para efeito contabil.
Juros embutidos devem ser expurgados do custo de aquisicdo das mercadorias e devem ser
apropriados pela fluéncia do prazo. E importante relembrar que o gjuste de passivos, por vezes,
implica ajuste no custo de aquisi¢ao de ativos. E o caso, por exemplo, de operacdes de aquisicio e de
venda a prazo de estoques e ativo imobilizado, posto que juros imputados nos pregos devem ser
expurgados na mensuracdo inicial desses ativos.

Divulgacéo

33. Em se tratando de evidenciagdo em nota explicativa, devem ser prestadas informagfes minimas que
permitam que os usuarios das demonstraces contabeis obtenham entendimento inegquivoco das
mensuracdes a valor presente levadas a efeito para ativos e passivos, compreendendo o seguinte rol
nao exaustivo:

(a) descricdo pormenorizada do item objeto da mensuragdo a valor presente, natureza de seus
fluxos de caixa (contratuais ou ndo) e, se aplicavel, o seu valor de entrada cotado a mercado;

(b) premissas utilizadas pela administracéo, taxas de juros decompostas por prémios incorporados
e por fatores de risco (risk-free, risco de crédito, etc.), montantes dos fluxos de caixa
estimados ou séries de montantes dos fluxos de caixa estimados, horizonte temporal estimado
ou esperado, expectativas em termos de montante e temporalidade dos fluxos (probabilidades
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associadas);
(c) modelos utilizados para célculo de riscos e inputs dos modelos;

(d) breve descricdo do método de alocacdo dos descontos e do procedimento adotado para
acomodar mudancas de premissas da administragéo;

(e) propdsito damensuracdo avalor presente, se para reconhecimento inicial ou nova medicéo e
motivacdo da administracdo paralevar a efeito tal procedimento;

(f) outrasinformagdes consideradas relevantes.

10
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ANEXO

O presente anexo fornece orientacdo sobre 0 guste a valor presente, mas ndo € parte integrante do
Pronunciamento

Perguntas e respostas sobre Ajuste a Valor Presente — AVP

Introducao

Este anexo foi €laborado com base neste Pronunciamento e em textos encontrados nas normas
internacionais emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) sobre o tema Ajuste a
Valor Presente - AVP (IAS 12, IAS 18, 1AS 39, etc.) O objetivo é refletir sobre algumas das principais
discussdes existentes sobre 0 tema com base nas mencionadas normas.

1. Qual a diferenca entre AVP e valor justo?

Resposta - Para responder a essa pergunta, é necessario entender o conceito de valor justo (conforme
expressdo da Lei das Sociedades por Acbes apds modificacOes introduzidas pela Lei n°. 11.638/07 e
Medida Provisoria n°.449/08) e valor presente, de acordo com as definicdes a seguir transcritas, retiradas
do glossério das normas internacionais de contabilidade:

Valor justo (fair value) - € o valor pelo qual um ativo pode ser negociado, ou um passivo liquidado, entre
partes interessadas, conhecedoras do negdcio e independentes entre si, com a auséncia de fatores que
pressionem para aliquidag&o da transagdo ou que caracterizem uma transagcdo compul soria.

Valor presente (present value) - € a estimativa do valor corrente de um fluxo de caixa futuro, no curso
normal das operacdes da entidade.

Com base nessas definicdes, devemos distinguir AV P de valor justo da seguinte forma:

AVP: tem como objetivo efetuar o gjuste para demonstrar o valor presente de um fluxo de caixa futuro.
Esse fluxo de caixa pode estar representado por ingressos ou saidas de recursos (ou montante equivalente;
por exemplo, créditos que diminuam a saida de caixa futuro seriam equivalentes a ingressos de recursos).
Para determinar o valor presente de um fluxo de caixa, trés informagdes s0 requeridas: valor do fluxo
futuro (considerando todos os termos e as condi¢des contratados), data do referido fluxo financeiro e taxa
de desconto aplicavel atransacéo.

Valor justo: tem como primeiro objetivo demonstrar o valor de mercado de determinado ativo ou
passivo; naimpossibilidade disso, demonstrar o provavel valor que seria 0 de mercado por comparagao a
outros ativos ou passivos gque tenham valor de mercado; na impossibilidade dessa alternativa também,
demonstrar o provavel valor que seria o de mercado por utilizacdo do gjuste a valor presente dos valores
estimados futuros de fluxos de caixa vinculados a esse ativo ou passivo; finalmente, na impossibilidade
dessas aternativas, pela utilizacdo de formulas econométricas reconhecidas pelo mercado.

Vé-se, pois, que em algumas circunstancias o valor justo e o valor presente podem coincidir.

As préticas contdbeis adotadas no Brasil e o padrdo internacional de contabilidade (International
Financial Reporting Standards — IFRS) estabelecem a necessidade de apresentar, na data-base de cada
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balangco, determinados ativos e passivos por seu justo, bem como determinados ativos e passivos
gjustados a valor presente. Esse aspecto é bem caracterizado na norma internacional para registro e
mensuracdo de ativos e passivos financeiros (IAS 39), inclusive as contas a receber relativas a vendas
(IAS 18) e ativos de longo prazo destinados a venda (IFRS 5), entre outros. Com as alteracdes na Lel das
Sociedades por AcBes (Lei n°. 6.404/76) introduzidas pela Lei n°. 11.638/07 e Medida Provisdria n’
449/08, a pratica contdbil adotada no Brasil aproxima-se e em aguns casos se iguala ao padréo
internacional no momento da edi¢do deste documento.

Apesar das diferencas existentes entre os conceitos, ainda podem existir davidas na aplicacéo pratica do
valor justo e do valor presente, até mesmo em sua diferenciacdo. Assim, o exemplo ilustrativo, a seguir
apresentado, objetiva a elucidar a questéo:

Cenério: a entidade efetua uma venda a prazo no valor de $ 10.000 mil para receber o valor em parcela
unica, com vencimento em cinco anos. Caso a venda fosse efetuada a vista, de acordo com opgédo
disponivel, o valor davendateriasido de $ 6.210 mil, o que equivale a um custo financeiro anual de 10%.
Verificase que essa taxa é igua a taxa de mercado, na data da transacdo. No primeiro momento, a
transacdo deve ser contabilizada considerando o seu valor presente, cujo montante de $ 6.210 mil é
registrado como contas a receber, em contrapartida de receita de vendas pelo mesmo montante. Nota-se
gue, nesse primeiro momento, o valor presente da transacdo € equivalente a seu valor de mercado ou valor
justo (fair value).

No caso de aplicacdo da técnica de gjuste a valor presente, passado o primeiro ano, o reconhecimento da
receita financeira deve respeitar a taxa de juros da transacdo na data de sua origem (ou seja, 10% ao ano),
independentemente da taxa de juros de mercado em periodos subseqguientes. Assim, depois de um ano, o
valor das contas a receber, para fins de registros contabeis, sera de $ 6.830 mil, independentemente de
variagdes da taxa de juros no mercado. Ao fim de cada um dos cinco exercicios, a contabilidade devera
refletir os seguintes efeitos:

Ano $ mil
Juros Saldo
Valor (taxa efetiva) atualizado

1 6.210 620 6.830
2 6.830 683 7.513
3 7.513 751 8.264
4 8.264 827 9.091
5 9.091 909 10.000

A aplicacdo da técnica de marcagdo a mercado, apenas para fins de referéncia e comparagdo, poderia ser
ilustrada com uma situagdo na qual a taxa de juros saisse de 10% a0 ano, no momento inicial da
transagdo, para 15% ao ano, no fim do primeiro ano. Nessa situagdo, o valor justo das contas a receber,
calculado mediante o gjuste a valor presente nessa nova data e com a atual condicdo de mercado, seria de
$5.718 mil ($ 10.000 mil/1,15%, ou seja, seu valor justo no fim do primeiro ano é bem inferior ao valor
contabilizado com base na técnica do gjuste avalor presente.
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Dessa forma, embora no momento inicial o valor presente e o valor justo de uma operacdo sgjam
normalmente iguais, com o passar do tempo esses valores ndo guardam, necessariamente, nenhum tipo de
relacdo. Enquanto o valor presente tem relagdo com a taxa de juros especifica intrinseca do contrato,
considerando as condi¢des na data de sua origem, o valor justo pode sofrer ateragdes com o passar do
tempo em decorréncia de condi¢bes do mercado (taxas de juros e outros fatores), que apenas devem ser
consideradas nos casos em que for aplicavel o reconhecimento de um saldo pelo seu vaor justo.
Independentemente disso, sempre que na data de cada balanco, como na tabela anterior, o valor contabil
for diferente do valor justo. Deve-se atentar para as disposi¢coes legais e normativas sobre a aplicacéo de
um e outro conceito. Mas, em caso de discrepancia como no exemplo dado, em funcdo da relevancia da
diferenca pode ser necessario que essa informagdo deva ser divulgada nas notas explicativas.

2. Caso seja aplicavel o conceito do AVP a uma transacdo, em que momento devera ser
contabilizado? Quais os reflexos contabeis depois do registro inicial de uma transacédo a seu
valor presente?

Resposta - Conforme discutido na Questdo 1 anterior, o AVP deve ser calculado no momento inicial da
operacdo, considerando os fluxos de caixa da correspondente operacdo (valor, data e todos os termos e as
condicdes contratados), bem como a taxa de desconto aplicavel atransacdo, na data de sua ocorréncia.

A davida surge em relagdo aos efeitos contébeis depois do registro inicia da operagdo (transcorridos
meses ou anos depois da data inicia datransacéo). O presente Pronunciamento e as normas internacionais
apresentam 0 método que deve ser utilizado para refletir tais efeitos, nas do |ASB isso aparece em
diversas normas (IAS 17 — Leases, IAS 18 — Revenue e IAS 39 — Financial Instruments: Recognition and
Measurement, entre outros). Essas normas e este Pronunciamento prevéem a adogdo do método de taxa
efetiva de juros no registro inicial da operacdo. Assim, os juros embutidos na operacéo (receita ou
despesa financeira) devem ser contabilizados de acordo com a taxa efetiva de juros relacionada a
transacéo (vide também exemplo na Questdo 1).

Nota-se que o mecanismo do AVP ndo pode mudar o valor contratado entre as partes. Se o titulo ou
contrato prevé um valor para determinada data, ele precisa estar contabilizado por esse montante nessa
data. No exemplo anteriormente visto, previa-se que o valor depois de cinco anos seria de $ 10.000 mil;
assim, a apropriacdo dos juros devera restabelecer esse valor até a data do vencimento.

3. Como deve ser definida a taxa de juros para fins de célculo do AVP?

Resposta - Ha operacles cuja taxa de juros € explicita (por exemplo, descrita e conhecida no contrato da
operacdo) ou implicita (por exemplo, desconhecida, mas embutida na precificacdo inicial da operacdo
pela entidade no ato da compra ou da venda). Em ambos 0s casos, € necessario utilizar uma taxa de
desconto que reflita juros compativeis com a natureza, 0 prazo e 0s riscos relacionados a transacéo,
levando-se em consideracdo, ainda, as taxas de mercado praticadas na data inicia da transagdo entre
partes conhecedoras do negdcio, que tenham a intencéo de efetuar a transacdo e em condicdes usuais de
mercado. Nos casos em que a taxa é explicita, 0 processo de avaliagcdo passa por uma comparagdo entre a
taxa de juros da operacéo e a taxa de juros de mercado, na data da origem da transacéo. Nos casos em que
a taxa estiver implicita, € necess&rio estimar a taxa da transacéo, considerando as taxas de juros de
mercado, conforme anteriormente mencionado. Mesmo nos casos em que as partes afirmem que 0s
valores a vista e a prazo sdo os mesmos, 0 AVP deve ser calculado e, se relevante, registrado. Por
definicéo, valor presente “ € a estimativa do valor corrente de um fluxo de caixa futuro”.



lﬂ 14

h CVM Comissao de Valores Mobiliarios

DELIBERAGAO CVM N° 564, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2008

Para algumas entidades (por exemplo, vargjistas), ndo € praticavel efetuar uma analise detalhada (prazo,
riscos, etc.) de cada transac@o, e, nesses casos, a taxa mais evidente para o calculo do AVP é a propria
taxa utilizada pela tesouraria da entidade para determinacdo das condi¢bes e dos precos a serem
praticados. De acordo com o mencionado no parédgrafo anterior, a menos que a taxa definida pela
tesouraria e utilizada em determinada operacéo a prazo seja claramente fora de um padréo de mercado
paraaindustria ou o tipo de atividade, essataxa é adequada para desconto avalor presente.

A fim deilustrar essa discussdo, veja-se 0 cendrio a seguir:
Cenario: uma entidade apresenta as seguintes operagdes:

a) Venda com prazo de 12 meses, para a qua a entidade normalmente cobra juros de 10% ao ano,
considerando os riscos relacionados com prazos mais el evados.

b) Vendacom prazo de 6 meses, para a qual a entidade cobra juros de 6% ao ano, considerando que
0 risco é relativamente inferior ao de uma venda com prazo de 12 meses.

Observacdo: esses juros sdo claramente evidenciados pela entidade na aplicacdo de descontos para
pagamentos antecipados, os valores sdo faturados de acordo com o valor a receber no vencimento
final da operacéo.

¢) Contas areceber oriundas de venda de ativo imobilizado, com garantia real do proprio ativo, com
vencimento em um prazo de 18 meses, cuja taxa de juros embutida na operacdo foi de 5% ao ano.

Considerando o cenario apresentado, observa-se que, para diferentes situagdes em uma mesma entidade, a
taxa de juros utilizada como base para o calculo do valor presente pode ser diferente. Dessa forma, deve
ser efetuada andlise da transagdo em si, na data em que ocorreu (e ndo na data do fechamento do balanco -
ver Questdo 1 anterior), para fins de determinagéo da adequada taxa de juros a ser utilizada no célculo do
AV P e sua recomposi ¢ao subsequiente.

Algumas consideragdes de custo versus beneficio podem ser adequadas na avaliagdo e na definicdo de
taxa de juros. Todavia, cabe ressaltar que 0 uso de taxa de juros Unica para todas as transaces que
envolvem ativos e passivos ndo €, em geral, um procedimento aceitavel, embora se possa admitir o uso de
uma Unica taxa para um grupo de ativos e passivos com caracteristicas semelhantes (por exemplo, uma
Unica taxa de juros para todo o grupo de contas a receber e uma Unica taxa para todo o grupo de
fornecedores), em que esse uso reflete, de fato, a taxa de juros usualmente aplicavel.

4. Os arts. 183oe 184 da Lei das Sociedades por Acoes, alterados pela Lei n° 11.638/07 e Medida
Provisoria n- 449/08, fazem referéncia a elementos de ativos e passivos da entidade. Como esses
artigos interagem com a apuracéao do resultado de uma entidade?

Resposta - Embora a nova redacdo da Lel mencione claramente os agjustes para saldos de ativos e
passivos, esses gjustes tém relagdo direta com as transagdes de compra e venda que envolvem,
preponderantemente, as contas do resultado do exercicio (por exemplo, AVP de transacdo de vendas e o
respectivo saldo das contas a receber). Nesse caso, considerando que o reflexo do AVP de determinado
saldo ativo ou passivo tenha contrapartida direta em conta do resultado do exercicio, 0 AV P também afeta
essas linhas do resultado (que é o caso especifico da receita bruta versus o registro do saldo de contas a
receber).
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Parailustrar essa questdo, veja-se 0 cenario a seguir:

Cenario: operacdo de venda com prazo de seis meses para recebimento, com as seguintes caracteristicas.
Venda com prazo de seis meses = $ 100, com ICMS de 10% = $ 10

Vendaavista= $80, com ICMSde 10% =$8

Observe-se que 0 AVP guarda relagdo com a operacao de financiamento das contas a receber em seu todo
($ 100) e ndo somente sobre o saldo, depois de deduzidos os impostos a recuperar. A entidade, ao
conceder prazo para o recebimento, esta financiando o cliente. Nesse caso, a base para o calculo do AVP
€ o valor gque esta sendo financiado, ou seja, o valor total da nota fiscal ($ 100).

No exemplo anterior, assumindo que uma boa referéncia do valor presente da transacéo seja o valor de
venda a vista, a contabilizacdo da transacéo a prazo ficaria da seguinte forma:

a) No vendedor:

Débhito - Contas areceber - $ 80
Crédito - Receita de vendas - $ 80

Débito - Despesacom ICMS (*1) - $ 10
Crédito - ICMS apagar - $ 10

Com o passar do tempo, a diferenca ($ 20) entre o valor presente das contas a receber ($ 80) e o valor que
serarecebido no final de seis meses ($ 100) € apropriada ao resultado do periodo como receita financeira,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

b) No comprador:

No lado do comprador, ao contrario do vendedor, ataxa de juros imputada pel os seus fornecedores néo é
conhecida e atarefa de determinacéo de qual taxa utilizar se torna mais complexa, mas deve ser estimada
tomando-se por base a carteira de fornecedores como um todo.

Débito - Estoques - $ 70
Débito - ICMS arecuperar - $ 10
Crédito - Contas a pagar - Fornecedores - $ 80

! (*): ha discusso quanto a necessidade de reclassificar, no caso do vendedor, a parcela do ICMS
calculada sobre os juros embutidos na operacdo para o resultado financeiro comercial. Se, por um lado, a
justificativa de néo efetuar o desconto a valor presente para o ICMS decorre do fato de este ser utilizado
para apuracao ja no proprio més da transacao, por outro, essa reclassificacéo parte do pressuposto de que
o ICMS incide também sobre os juros embutidos em uma operagdo de venda financiada. Esse aspecto
também deve ser avaliado, levando-se em consideracdo a materialidade dos montantes envolvidos.
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A diferenca ($ 20) entre o valor presente das contas a pagar ($ 80) e o valor que sera pago no final de seis
meses ($ 100) € apropriada ao resultado do periodo como despesa financeira, utilizando o método da taxa
efetivadejuros.

Essa questdo da reclassificacéo da parcela do ICMS cal culada sobre os juros embutidos na operacéo para
o resultado financeiro comercia atera o lucro bruto, o resultado financeiro e também o LAJIDA (ou
EBITDA, nasiglaem inglés, se a entidade faz uso dessa medida ndo contabil). Dessa forma, essa questdo
pode ser relevante para algumas entidades. Qualquer que seja 0 método utilizado, ele deve ser divulgado
em nota explicativa para melhor entendimento do usuario das demonstracdes contébeis e aplicado de
maneira uniforme ao longo dos exercicios.

O quadro a seguir ilustra esses efeitos, depois de decorrido todo o periodo desde avenda até o
recebimento, com apropriacéo dos juros no prazo da transagao:

ICMS sem segregacéo ICMS com segregacao entre a parcela sobre venda
e a parcela sobre receita financeira
Receita de vendas 80 | Receitadevendas 80
Deducgdes de vendas - ICMS (10) | Deducdes devendas - ICMS (8)
ChV (50) | CPV (50)
Lucro bruto 20 | Lucro bruto 22
Receitafinanceira 20 | Receitafinanceira 20
ICMS sobre receita financeira 2
Lucro antesdo IR/CS 40 | Lucroantesdo IR/CS 40

Esse mesmo conceito é aplicavel para os demais tributos incidentes sobre venda, tais como IPI, PIS e
COFINS.

Para algumas entidades, a diferenca ($20) entre o valor presente das contas a receber ($80) e o valor que
sera recebido no final de seis meses ($100) poderé ser apropriada como receita financeira comercial, no
mMesmo grupo que as receitas de vendas, em lugar de receita financeira, desde que a entidade demonstre
gue o financiamento feito a seus clientes faca parte de seus negdcios e que opera com, por exemplo, dois
segmentos: (i) venda de produtos e servicos e (ii) financiamento das vendas a prazo. Essa demonstracéo
podera ser evidenciada por meio da combinagdo de algumas das seguintes circunstancias (na entidade
e/lou por ocasido da preparacdo das demonstracGes contdbeis): a atividade financeira é parte de seus
negocios, previsdo da atividade de financiamento no estatuto da entidade; organizacdo e conducéo da
atividade de financiamento como um segmento operacional distinto; portfélio de servigos como oferta de
crédito pessoal e outros servicos correlatos a todos os seus clientes; etc. Observada essa situacdo, 0s
custos financeiros com terceiros, decorrentes dos passivos (tais como fornecedores e financiamentos)
utilizados como funding para sustentar a carteira de valores a receber de clientes, deverdo também
compor o custo das receitas com vendas, para uma adequada apuracdo da margem bruta. Nesses casos,
tanto areceita, quanto o custo, devem ser apresentados por segmento de negocios.

5. Transacao de venda com vencimentos em 30, 60 ou 90 dias — prazos normalmente aplicados pela
entidade — deve ser contabilizada considerando o AVP, conforme anteriormente descrito?
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Resposta - Considerando a busca da convergéncia com as normas internacionais, € importante observar o
gue estabelece 0 |AS 18, que trata do registro de receitas.

““9. A receita deve ser mensurada pelo valor justo do montante recebido ou a receber.

10. O montante da receita proveniente de uma transacédo é usualmente determinado por acordo entre a
entidade e o comprador ou o usuario do ativo. E mensurada pelo valor justo do montante recebido ou a
receber, levando em consideracdo a quantia de quaisquer descontos comerciais ou abatimentos
concedidos pela entidade.

11. Na maior parte dos casos, 0 pagamento é em caixa ou equivalente, e a receita € a quantia em caixa
ou equivalente recebido ou a receber. Porém, quando o ingresso do caixa ou equivalente de caixa for
diferido, o valor justo pode ser menor do que a quantia nominal de caixa a receber. Por exemplo, uma
entidade pode conceder crédito sem juros ao comprador ou aceitar do comprador um titulo a receber
com taxa de juros inferior a do mercado em pagamento pela venda dos bens. Quando a transacgado se
constitui efetivamente em uma transacdo de financiamento, o valor justo do recebivel é determinado,
descontando-se todos os recebimentos futuros, usando uma taxa de juros imputada. A taxa de juros
imputada € a que for mais claramente determinavel entre as seguintes:

(a) a taxa prevalecente de instrumento similar de emitente com classificacdo (rating) de crédito similar;
ou (b) uma taxa de juros que desconte o valor nominal do instrumento para o preco de venda corrente
dos bens ou servigos.” (Grifos nossos.)

Pelo destacado, o AVP é aplicavel para operagOes que possam ser consideradas como atividades de
financiamento e ndo para operacdes que sdo liquidadas em curto espago de tempo, cujo efeito ndo seja
material. Em geral, quando aplicavel, o AVP seré calculado com ataxa de juros que possa estar embutida
nas operaces. Um exemplo, mas ndo limitado a, de evidéncia da existéncia ou ndo de juros € a concessdo
de descontos financeiros (descontos dados depois das vendas) para pagamento antes do prazo de
vencimento estipulado, ou a existéncia de tabela de pregos distinta para pagamentos a vista.

O desconto agui mencionado est4 relacionado ao aspecto financeiro da transagcdo e ndo ao desconto
comercia eventual concedido. O desconto condicionado a aspectos comerciais deve ser registrado como
redutor da venda.

Em muitos casos, a entidade concede normal mente prazos para pagamento da fatura. Esse prazo pode ser
considerado como parte das condicbes comerciais normais ou inerentes das operacgoes da entidade, sem
gue isso leve a caracterizacdo de uma atividade de financiamento. Em outros casos, mesmo que ndo sejam
concedidos descontos financeiros, as operagoes sdo efetuadas para prazos maiores. 1Sso representa, na
esséncia, uma atividade de financiamento (por exemplo, entidades de vargo e de incorporacdo
imobiliéria) e, nessa situacdo, € aplicavel o conceito do AVP.

A aplicacdo do conceito de AVP nas transagdes de vendas deve considerar os conceitos do IAS 18 e
também os principios da Lei das Sociedades por Acdes, anbos na mesma direcéo. Segundo o inciso VI
do art. 183 eoinciso Il do art. 184 da Lel das Sociedades por Ac¢des, com a nova redacdo dada pela Lei
n° 11.638/07 e Medida Provisdria n°® 449/08, os elementos decorrentes de operacdes de longo prazo seréo
gjustados a valor presente (objetivo principal), e os demais, gjustados quando houver efeito relevante.
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Uma avaliacdo criteriosa desse aspecto é importante, levando-se em consideracéo as taxas de juros
praticadas no Brasil. Como referéncia, a taxa de juros em um grande nimero de paises pode girar em
torno de 2% ao ano ou até menos. No caso do Brasil, financiamentos de varejo podem utilizar taxas
proximas ou acima de 2% ao més. Desse modo, um padrdo que pode ser considerado razoavel para fins
internacionais (por exemplo, 90 dias ou até um ano) pode ndo ser adequado para transacOes realizadas no
Brasil, dependendo das taxas de juros que tenham sido embutidas nessas transacOes e da situacéo
especifica de cada entidade. Por exemplo, uma entidade que tenha um giro rgpido em seus estoques e
prazos curtos, tanto para as contas a receber quanto para as contas a pagar a fornecedores, pode apresentar
efeitos ndo relevantes quando aplicar o conceito do AVP. Por outro lado, se a entidade financia seus
clientes sem o financiamento de fornecedores, os valores podem ser eventual mente relevantes, conforme
0S prazos e as taxas de juros praticados.

A decisdo e a avaliagcdo da entidade para néo registrar contabilmente o AVP de saldos a receber ou a
pagar devem estar documentadas com os célculos e os efeitos dos respectivos valores, a fim de
fundamentar a correspondente concluso. Adicionalmente, a préatica contabil devem ser adotada de forma
consistente ao longo dos exercicios e divulgada em nota explicativa as demonstracdes contabeis.

6. E aceitavel avaliar a necessidade e aplicar o AVP somente para transacdes que apresentem
saldos em aberto nas datas dos balangos?

Resposta - N&o. A aplicacdo do conceito de AVP é feita na data da transacdo. Mesmo que o saldo
gerador do AVP n&o estgja mais em aberto, pode haver efeitos relevantes entre as linhas da demonstragéo
do resultado (vide quadro da Questéo 4). 1sso é relevante nas entidades que financiam seus clientes e que
trabalham com margens pequenas, bem como nas situagdes ou transagdes que envolvem compras de
estoques de longa maturacdo ou ativo imobilizado. A aplicacdo somente para saldos em aberto na data do
balanco, especialmente aguelas entidades que ndo elaboram demonstragdes contébels intermediérias ou
gue tenham atividades sazonais, além de gerar distor¢des de margem e natureza, fere uma caracteristica
qualitativa importante das demonstracdes contébeis, que é a comparabilidade, j& que todas as transacbes
geradas durante o periodo devem ter o mesmo tratamento.

7. Os saldos de imposto de renda e de contribuigdo social diferidos devem ser ajustados a valor
presente?

Resposta - N&o. Utilizando como referéncia o padrdo contabil internacional, deparamo-nos que,
textualmente (IAS 12 - Item 53 - Deferred tax assets and liabilities shall not be discounted), ndo é
permitido efetuar descontos a valor presente para saldos de imposto de renda diferidos (e contribuicéo
social, no caso brasileiro).

Basicamente, essa vedagdo foi efetuada com o argumento de ndo ser possivel determinar com exatidao as
datas em que os referidos valores serdo realizados. Dessa forma, esse tipo de desconto ndo € requerido ou
permitido pelas normas internacionais de contabilidade.

8. Quais saldos oriundos de tributos seriam passiveis de desconto a valor presente?

Resposta - Para fins de entendimento, estamos aqui tratando dos seguintes tributos (acompanhados de
suas caracteristicas):
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8.1. Tributos estaduais:

Introducéo - geral: o principal tributo estadua é o ICMS, que apresenta a caracteristica de néo-
cumulatividade por meio do processo de apuracdo mensal de créditos e débitos. Exceto pelo ICMS na
compra de ativo fixo, para o qual o crédito é geralmente apropriado em parcelas por um certo nimero de
meses, e algumas situaces de entidades que acumulam créditos para recuperacéo, os saldos apurados
depois da compensacdo dos créditos ficam disponiveis para liquidacéo mensal mente.

Portanto, como regra geral, e utilizando-se dos conceitos do Pronunciamento, ndo se aplica AVP para
saldos credtores de ICM S, que estéo disponiveis para compensacdo imediata.

Por outro lado, os saldos de impostos a compensar ou recuperar, como todos os ativos, estéo sujeitos a
aplicagdo do teste de recuperabilidade , nos termos do Pronunciamento Técnico CPC O1.

Por fim, importante observar as situagdes de parcelamentos de ICM S como forma de incentivos fiscais,
concedidos por diversos Estados, em que o saldo do ICMS a pagar é diferido para pagamento a longo
prazo, sem a incidéncia de juros ou atualizagdo monetéria, ou com juros bem aquém das condicoes
normais de mercado.

Esses incentivos tém, normalmente o objetivo de atrair entidades para determinadas localidades, em que a
menor eficiéncia ou o maior custo ou as dificuldades de logistica seriam compensados pelo incentivo.

E necessario determinar os desembol sos efetivos de caixa e gjusté-los a valor presente mediante taxa de
juros que reflita as condigdes normais de mercado, a fim de permitir que o custo tributario sgja
apresentado de forma ajustada pelo ganho financeiro gerado pelo incentivo fiscal e que seja devidamente
registrada a subvencdo pelo regime de competéncia. O objetivo dessa prética é também permitir que a
transacdo seja registrada considerando-se sua esséncia. Nesse caso, a contrapartida do AVP, na data da
transacdo, deve ser registrada a crédito na mesma linha no resultado em que a deducdo da despesa com
ICMSfoi registrada.

Exemplo: saldo de ICMS a pagar no montante de $ 10.000, com prazo para pagamento incentivado de
cinco anos, sem atualizagdo monetaria e com juros de 3% ao ano, pagavel em uma unica parcela ao fim
de 60 meses. Assumindo que ataxa de juros, de acordo com as condic¢des atuais de mercado, seja de 15%
a0 ano, 0 seguinte célculo devem ser praticado na data da transacéo:

$10.000 * (1,03"5) = $ 11.593 (saldo a ser pago apds cinco anos); $ 11.593 / (1,15"5) = $ 5.764 (valor
gue reflete 0 montante, na data da transacdo, a ser registrado como deducéo de vendas e ICM S a pagar).

Pela fluéncia do prazo, o saldo devedor (apurado conforme demonstrado no parégrafo anterior) sera
atualizado monetariamente, com base na taxa de juros definida e aplicavel na data da transacdo, tendo
como contrapartida despesa financeira. Decorrido um ano, o saldo de ICMS a pagar sera $ 6.629, e o
montante de $ 865 sera registrado como despesa financeira e assim sucessivamente, até atingir o valor
futuro ao fim de 60 meses ($ 11.593).

(No caso de esse incentivo estar vinculado a investimento e puder ser caracterizado como subvencéo
fisca para investimento, deve-se observar o determinado no Pronunciamento Técnico CPC 07 —
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Subvencao e Assisténcia Governamentais. Nesse caso, ao invés de crédito a conta de ICM S no resultado
no inicio da transacdo, o crédito seria no passivo para apropriagdo ao resultado quando cumpridas as
condi¢des necessarias para o efetivo ganho da subvencéo).

8.2. Tributos federais:

Introducdo: os principais tributos sdo imposto de renda, contribuicdo social, PIS, COFINS e IPI. Esses
tributos geram diversos reflexos contébeis considerando que podem existir tanto em saldos a recuperar
decorrentes de antecipacdes, pagamentos a maior ou outros créditos quanto em saldos a pagar decorrentes
da apuracdo de impostos devidos ou parcel amentos.

Os saldos arecuperar e a pagar podem estar sujeitos a atualizagdes monetérias e juros (a depender de cada
situacéo) e, também, € comum observarmos saldos significativos relacionados com programas de
parcelamento de débitos federais, por exemplo, REFIS.

A seguir, estdo listados alguns dos principais cenarios em relacdo a saldos de tributos federais:

(a) Créditos de impostos (por exemplo, IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte) ou outros tributos
parcel ados que sdo atualizados monetariamente com base nataxa Selic:

Considerando que os valores sd0 registrados originamente a valor presente e atualizados monetariamente
pela taxa Selic (juros pos-fixados), bem como que essa taxa (Selic) se aproxima da taxa de juros de
mercado para transagOes dessa natureza, entende-se que esses valores ja devem estar registrados por
valores equivalentes a seu valor presente.

(b) Créditos de imposto de renda a serem utilizados em pedidos de compensacdo ou restitui¢éo:

Para esses casos, a situagdo agui tratada parte do pressuposto de que a entidade tem histérico recente de
sucesso em seus pedidos de compensacdo ou restituicdo, e aplicou o0 CPC 01 que trata de recuperacéo de
ativos de forma adequada. Seguindo a regra gera explicada na Questdo 7 e acima referenciada para a
situacéo de ICM S de entidades que acumulam créditos, a orientacéo € para que ndo se aplique o AVP.

N&o se deve desprezar, por outro lado, as situacdes em que néo ha incidéncia de juros sobre o valor do
crédito a recuperar (ou estdo abaixo do mercado para transagOes dessa natureza) e a administracdo
consegue estimar com razoavel precisdo as datas de realizac8o desses créditos Nessas situagdes, devido a
essa possibilidade de estimar com razoavel precisdo as datas de realizagdo, deve ser efetuado o
reconhecimento contabil do AVP,

(c) REFIS e outros parcelamentos:

Em relacdo a esse tema, ja existe Instrucdo da CVM (Instrucéo n°. 346/00) que trata de caso especifico
relacionado a situagdes em que a divida consolidada esteja sujeita a liquidag@o com base em percentual da
receita bruta.

De acordo com a nota explicativa da Instrucdo CVM n°. 346/00, as incertezas dos montantes do
faturamento futuro e os riscos de inadimpléncia e de n&o-cumprimento das condi¢Oes e restricoes
impostas no programa do REFIS indicam que ndo é prudente o reconhecimento imediato de um possivel
ganho pela reducdo da divida a seu valor presente determinado com base em taxas de juros de mercado
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aplicavels para empréstimos no mercado financeiro. Em lugar disso, a entidade deve efetuar adequada
divulgagdo das circunstancias em notas explicativas.

Acima de tudo, relembre-se que o Pronunciamento Técnico Conceitual do CPC, que dispde sobre a
Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis, reafirma a
Prudéncia como uma das caracteristicas qualitativas que deve estar presente quando da preparacdo das
demonstractes contabel's, refor¢ando, dessa forma, os termos trazidos na Instru¢éo CVM ne. 346/00.

Deve-se observar que, na data da adesdo ao REFIS, o saldo devedor ja esta avalor presente, com base nas
condicBes de juros previstas para esse tipo de transagdo e que referido saldo é sujeito a juros (agueles
previstos para 0 REFIS), pela fluéncia do prazo. Assim, desde que contabilizado adequadamente, de
acordo com as condi¢fes aplicaveis a esse tipo de refinanciamento, o saldo devedor j& deve estar
registrado pelo valor presente na data de cada balango. A questdo que surge € que o montante dos
desembolsos de caixa previstos, gustados a valor presente com base em uma taxa de juros normal de
mercado, resultaria em um montante inferior ao saldo devedor em determinada data-base; essa é uma
informac&o para ser divulgada em nota explicativa, ndo sendo requerido nenhum gjuste contabil, ja que o
inciso 11l do art. 184 da Lei das Sociedades por Ac¢des (com a nova redacdo) define o gjuste a valor
presente e ndo o guste avalor justo do passivo.

Para os demais casos em que 0 pagamento do parcelamento n&o tem relagdo com o percentua da receita
bruta, ha outras restricdes que constam do programa do REFIS, discutidas na referida norma da CVM.
Por exemplo, caso a Unica exigéncia seja 0 pagamento em dia das parcelas, a entidade sera capaz de
demonstrar essa capacidade no momento do registro inicial do parcelamento, mas, por outro lado, as taxas
do parcelamento refletem taxas de mercado; por exemplo, no caso das atuais taxas Selic, ndo cabe AVP —
essa taxa aproxima-se da taxa de juros de mercado para transagbes dessa natureza e, assim, 0S
correspondentes valores ja se encontram registrados por valores equivalentes a seu valor presente.

9. Valores a receber e a pagar, sujeitos a atualizacdo monetaria com base em indices de precos ou
inflacionarios, sem juros, devem ser objetivo de AVP?

Resposta - Sim. indice de pregos ou inflacionérios podem ser alguns componentes de uma taxa de
encargos, mas ndao podem ser confundidos com taxas reais de juros. Obviamente, para célculo e
determinac&o do valor presente para 0s ativos e 0s passivos indexados somente a indices inflacionarios, a
taxa de juros a ser considerada deve ser ataxareal (expurgados entdo, da taxa nominal, os efeitos dessas
variagoes de precos), levando em consideracdo instrumentos semelhantes, prazos e riscos, conforme
discutido na Questéo 3.

10. No caso de empréstimos, financiamentos e mutuos com encargos financeiros diferentes das
atuais taxas de juros praticadas pelo mercado, deve ser feito o AVP?

(@) Financiamentos do BNDES, contratados com taxas de juros diferentes das taxas praticadas pelo
mercado em geral para outras modalidades de empréstimos, estéo sujeitos ao AVP?

Resposta - N&o. Esses financiamentos relinem caracteristicas proprias e as condices definidas nos
contratos de financiamento do BNDES, entre partes independentes, e refletem as condicbes para aqueles
tipos de financiamentos. Em alguns casos, os encargos financeiros sdo inferiores as taxas de juros
aplicaveis para empréstimos em geral e/ou para capital de giro, mas deve-se levar em consideracdo que o
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BNDES financia projetos, com caracteristicas préprias, em geral aplicando taxas que seriam aplicaveis a
qualquer entidade, gjustadas apenas pelo risco especifico de crédito das entidades e projetos envolvidos.

No Brasil, ndo h4 um mercado consolidado de dividas de longo prazo com as caracteristicas dos
financiamentos do BNDES, com o que a oferta de crédito as entidades em geral, com essa caracteristica
de longo prazo, normamente esta limitada ao BNDES.

Esse tratamento esta alinhado as normas internacionais, mais especificamente os IAS 20 e 37 e com este
Pronunciamento.

(b) Mutuos entre partes relacionadas contratados sem encargos financeiros ou com juros diferentes das
condi¢Oes normais de mercado estéo sujeitosa AVP?

Resposta - Muitos dos contratos de mutuos entre partes relacionadas ndo possuem data prevista para
vencimento, o que impossibilita o calculo do AVP. Por exemplo, uma entidade pode ter muatuo a receber
de umainvestida cuja liquidagdo ndo esta planejada nem h& probabilidade de ocorrer no futuro previsivel
ou, ainda, 0 mutuo apresenta movimentagoes e 0 vencimento € considerado a qualquer momento (on
demand), isto €, considera-se que 0 vencimento € avista, acritério do credor.

Em outros casos, porém, quando o contrato de mituo possui data definida de vencimento, a entidade
deve, em principio, gjustar a transacéo a valor presente. Todavia, surge uma questdo a ser considerada,
gue é o que fazer com a diferenca entre o valor presente na data inicial (fair value) e o caixa
transferido/recebido. Ndo € adequado que a entidade que concedeu o caixa tenha perda imediata nem que
a entidade que tenha recebido o caixa tenha um ganho imediato.

O registro imediato do ganho/perda, discutido nas normas internacionais - I1AS 39 (AG 74 a AG 79),
apenas deveria ser feito, no reconhecimento inicial da operacdo, se o valor justo pudesse ser diretamente
observavel no mercado, em instrumentos similares, ou se a técnica de avaliagdo utilizada pela entidade
utilizasse variaveis que incluissem somente informacdes observaveis no mercado, a partir de transagoes
recentes em condic¢des usuais de mercado e entre contrapartes independentes, que conhegam e desejem
efetuar a transacao.

Portanto, os mutuos entre partes relacionadas contratados sem encargos financeiros ou com juros
diferentes das condi¢des normais de mercado ndo estao sujeitos ao AV P, mas todas as condig¢des devem
ser divulgadas em notas explicativas com detalhamento necessario (prazos, juros e demais condi¢des), em
atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 05 Divulgacdo sobre Partes Relacionadas, a fim de
fornecer ao leitor das demonstragdes contébeis os elementos informativos suficientes para compreender a
magnitude, as caracteristicas e os efeitos desses tipos de transacfes sobre a situagdo financeira e sobre 0s
resultados da entidade. Entretanto, quando uma pratica contabil diferente dessa for editada a respeito de
gjustes sobre instrumentos financeiros decorrentes de atividades com partes relacionadas, aguela nova
prética contabil deve prevalecer.

11. Considerando que o AVP é uma mudanca de pratica contabil, é necessario efetuar os ajustes de
forma retrospectiva para os periodos apresentados?

Resposta - Sim. O reconhecimento do AVP caracteriza-se como uma mudanca de prética contébil.
Assim, as mudancas de prética contébil deveriam ser consideradas de forma retrospectiva para todos o0s
periodos apresentados, e 0s gjustes contabilizados na conta de lucros (ou prejuizos) acumulados, liquidos
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dos efeitos tributarios, bem como demonstrados como se tivessem sido contabilizados no inicio do
periodo mais antigo, o qual esta sendo apresentado.

Todavia, ha que se considerar, no caso do exercicio socia iniciado a partir de 1°. de janeiro de 2008, o
disposto no Pronunciamento Técnico CPC 13 — Adocdo Inicial da Lel n°. 11.638/07 e da Medida
Provisoria n®. 449/08.

12. Como se contabilizam a compra e venda de bens a prazo cuja contrapartida requeira o ajuste a
valor presente?

No caso de venda, por exemplo, de imovel a prazo, por valor nominal, sem especificacdo de juros, apos
os procedimentos de determinagéo do gjuste avalor presente dever esse gjuste retificar o ativo realizavel e
a receita de venda, podendo o gjuste ao ativo redlizavel ser feito em conta retificadora. Conta essa que
devera ser apropriada como receita financeira até o vencimento.

No comprador o gjuste retifica o custo do ativo imobilizado que deve ser registrado pelo seu valor
presente e a retificacdo do passivo pode também contar com conta redutora a gerar despesa financeira até
0 vencimento.

Por exemplo, suponha-se uma venda de imével por $ 10.000 mil, pago com entrada de $ 4.000 mil em
dinheiro e 3 (trés) notas promissdrias anuais de $ 2.000 mil cada uma, sem juros, efetuada num momento
em que a taxa de juros, para o tipo de vendedor e comprador, segja, para ambos, de 18% a0 ano (essas
taxas podem ser diferentes para eles).

O vendedor, natransacdo, registra:

D —Caixa $4.000.000
D — Notas Promissorias a Receber  $ 6.000.000
C —Juros a Apropriar $1.651.454
C — Receita de Venda de Imoveis $ 8.348.546

O comprador:

D —Iméveis $8.348.546
D — Juros aApropriar $1.651.454
C—Caixa $ 4.000.000
C — Notas Promissorias a Pagar $6.000.000

Em ambas as Notas Promissorias aparecerdo (em um no Seu ativo; no outro, Nno seu passivo) pelo seu
saldo liquido constituido do valor nominal diminuido dos Juros a Apropriar, e esse saldo ira crescendo
pela apropriacdo dos juros ao resultado, até gue no vencimento essas contas retificadoras zerem.
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